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A. PRUFUNGSAUFTRAG

‘Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungen, Bonn und Frankfurt am Main, (BaFin)
beaufiragte uns mit Schreiben vom 7. August 2002, bei der Phoenix Kapitaldienst GmbH
Gesellschaft fiir die Durchfithrung und Vermittlung von Kapitalanlagen, Frankfurt am Main, —
im Folgenden auch kurz "Phoenix" oder "Gesellschafi" — die mit der Anordnung vom selben
Tag nach §44 Abs.1 Satz 2 KWG angeordnete Priifing des Geschifisbetriebes
durchzufiihren. Dabei waren gemif der, der Gesellschaft mit gleichem Datum tibermittelten,
Priifungsanordnung folgende Bereiche zu priifen:

. OrdnungsmiBigkeit der Buchfithrung und des Meldewesens, wobei insbesondere die
Zeitndhe der Buchungsvorginge und die Zuverldssigkeit der Berechnung der
Grundsitze I und II zu iiberprifen waren;

. Getroffene organisatorische Vorkehrungen gemif § 25a Abs. 1 KWG zur Kontrolle und
Steuerung der Marktrisiken, die aus den fiir fremde Rechnung geschlossenen
Geschiften resultieren, als auch der Ausfallrisiken und operationellen Risiken, die aus
der Geschifisbeziehung zu den abwickelnden Brokerhidusern erwachsen;

J Kontrolimechanismen in Hinblick auf die Aktivititen der gebundenen Agenten gemil
§ 2 Abs. 10 KWG.

Der Auftragsdurchfithrung liegen, auch im Verhdltnis zu Dritten, die als Anlage beigefiigten
Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirischaftsprifer und Wirtschafispriifungs-
gesellschaften vom 1. Januar 2002 mit der MaBgabe zugrunde, dass durch den Aufirag der
BaFin die Nummem 8 Abs.1 Satz3 (Verweisung auf die Haftungsbeschrinkung fiir
Mingelfolgen) und 9 (Haftung) der Allgemeinen Auftragsbedingungen keine Anwendung

finden.

Unsere Pritfung wurde nach MaBigabe der Anordnung der BaFin in berufsiiblichem Umfang
durchgefiihrt. Der Umfang unserer Priifung im Einzelnen ist in unseren Arbeitspapieren

aufgezeichnet.

Wir haben die Priifung im Oktober und November 2002 in den Geschiiftsriumen der
Gesellschaft durchgefiihrt. Fermner haben wir an zwei Tagen Priifungshandiungen in den
Geschiftsriumen des Auslagerungsuntemehmens UWP Unitren Wirtschafispriifungsgesell-
schaft GmbH, Eschborn, vorgenommen. Den Bericht haben wir im Anschluss an unsere
Priifung im Dezember in unserem Biiro erstellt.
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Fiir die Priffung standen uns insbesondere folgende Unterlagen zur Verfiigung, die wir bei
unserer Priifung beriicksichtigt haben:

¢  Organigramme;

. Organisationsleitfiden;

o  aktueller Handelsregisterauszug;

. Vertrige (z.B. Dienstleistungsvertrige, Gesellschaﬁsveﬁrag, Mustervertriebsvertrige
mit gebundenen Agenten);

. Erstanzeige der Gesellschatft; |

. Priiﬁmgsbericht iiber den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2001;

. Priifungsbericht iiber die Meldepflichten und Verhaltensregeln nach § 36 Abs. 1 WpHG
fiir den Zeitraum 16. November 2000 bis 15. November 2001;

e  Jahresbericht der Internen Revision iiber das Geschéfisjahr 2001;
e  Monatsabschliisse der Gesellschaft vom 31. Mai 2002 bis zum 31. September 2002;

. Meldungen und Anzeigen fiir das Geschifisjahr 2002.

- Alle von uns gewtinschten Auskiinfte und Nachweise wurden uns von der Geschiftsleitung
bzw. den Mitarbeitern der Gesellschaft als auch von den Mitarbeitern des
Auslagerungsunternehmens UWP bereitwillig erteilt. Hauptsichliche Ansprechpariner waren
der Geschiftsleiter Herr Dieter Breitkreuz, fiir den Bereich Rechnungswesen Frau Deniz
Kircher, fiir den Bereich Jahresabschlusserstellung sowie Meldewesen der Mitarbeiter des

~ Auslagerungsunternehmens UWP Herr Ralf Zei, fiir den Bereich Handel Herr Michael
Milde sowie fiir den Bereich Vertriecb Herr Eberhard Tiefenstidter.

Die Geschiftsfithrung hat uns schrifilich bestitigt, alle erbetenen Unterlagen und
Auswertungen vorgelegt und die gewiinschten Auskiinfte nach bestem Wissen vollstindig

erteilt zu haben (Azlage 17).

Wir haben die Erkenntnisse aus unserer Priifung mit den zustéindigen Stellen der Geselischaft
zwr Klirung der Sachverhalte wihrend unserer Priifung besprochen. Eine formliche
Schiussbesprechung mit der Geschiftsleitung der Gesellschaft iiber das Ergebnis der Priifung

haben wir nicht durchgefiihzt.
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B. RECHTLICHE, WIRTSCHAFI‘LICHE UND ORGANISATORISCHE
GRUNDLAGEN

Firma und Sitz

Die Gesellschaft wird unter der Firma Phoenix Kapitaldienst GmbH Gesellschaft fiir die
Durchfiihrung und Vermittlung von Vermdgensanlagen in Frankfurt am Main betrieben.

Handelsregister

Die Phoenix ist im Handelsregister beim Amitgericht Frankfurt am Main unter der
HRB Nummer 16418 eingetragen.

Ein Handelsregisterauszug mit der letzten Eintragung vom 10. April 2002 lag uns vor.

Gesellschaftsvertrag und Geschiiftsgegenstand

Der Gesellschaftsvertrag vom 27. Februar 2002 mit letzter Anderung des Stammkapitals in
Form einer Eththung von EUR 255.645,94 (DM 500.000) anf EUR 1.000.000 lag uns vor.
Die Eintragung im Handelsregister ist am 10. April 2002 erfolgt.

Gegenstand des Unternchmens ist gemi8 § 2 des Gesellschaftsvertrages die Anschaffung und
die. VeriuBerung von Derivaten im eigenen Namen fir fremde Rechnung
(Finanzkommissionsgeschift) mit Ausnahme von Derivaten, die zur Lieferung von
Wertpapieren fithren konnen sowie die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten ange-
legter Vermdgen fiir Andere mit Entscheidungsspielraum (Finanzportfolioverwaltung).

Die Gesellschaft ist befugt, Zweigniederlassungen im In- und Ausland zu errichten sowie
andere Unternehmen gleicher oder #hnlicher Art zu fibernehmen bzw. swh an solchen
Untermnehmen zu beteiligen.

§2237 bex 02
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Mit Schreiben vom 10. August 1998 der BaFin wurde der Gesellschaft der Umfang der
Erlaubnis nach § 64e Abs. 2 KWG bestitigt, welcher gemif des Schreibens das
Finanzkommissionsgeschift gemaB § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 KWG, soweit es sich bei den
Finanzinstrumenten um Geldmarktinstrumente, Devisen und Rechnungseinheiten sowie deren
Derivate und Derivate handelt, deren Preis von Indices, von dem Borsen- und Marktpreis von
Waren oder Edelmetallen abhingt, sowie die Finanzportfolioverwaltung gemé § 1 Abs. 1a
Satz 2 Nr. 3 KWG umfasst. o

Geschiaftsjahr

Das Geschiftsjahr der-Phoenix entspricht dem Kalenderjahr.

Kapital- und Gesellschaftsverhiltnisse

Das Stamimkapital der Gesellschaft betrigt EUR 1.000.000 und ist voll eingezahlt. Alleiniger
Gesellschafter ist Herr Dieter Breitkreuz.

Die Gesellschaft ist mit einer Beteiligung von 95 % an der Phoenix Fondsmiglerselskab A/S,
Kopenhagen, Dinemark, beteiligf. Die Gesellschaft wird auskunfisgemd8 in den

Konzemnabschluss der Phoenix einbezogen. Eine Kopie der Erlaubnis zur Erbringung von
Finanzdienstleitungen der danischen Aufsichtsbehdrden in dinischer Sprache wurde uns

vorgelegt.

Geschz’iftsfiihrﬁng und Organe der Gesellschaft
Die Geschifisfithrung sefzt sich wie folgt zusammen:

. Dieter Breitkreuz, Hattersheim;

o Elvira Ruhrauf, Frankfurt am Main.

Der zum Gesamtprokuristen bestellte Mitarbeiter Herr Michael Milde vertritt die Gesellschaft
gemeinsam mit einem Geschéfisfilbrer oder einem anderen Prokuristen.

62237_ber, 02
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C. GESCHAFISTATIGKEIT

Die Phoenix betreibt die. beiden Geschifisbereiche Handelbare Optionen und Managed
Accounts. Dabei fithrt die Gesellschaft in beiden Geschifisbereichen keine Handelsgeschifte
durch, die im eigenen Namen und fiir eigene Rechnung abgeschlossen werden.

1. Produktlinien

1.1 Handelbare Optionen

Die Gesellschaft vermittelt thren Kunden iiber gebundene Agenten den Kauf von Optionen
auf Waren, Wihnungen, Zinssitze und Indices. Das Eingehen von Stillhaltergeschiften bzw.
Short-Optionsgeschéften wird von der Gesellschaft nicht vermittelt. Damit ist eine Stellung
von Sicherheiten in Form von Marginleistungen bei dem ausfithrenden Broker seitens der

Kunden nicht notwendig.

Im September 2002 wurden 83 Transaktionen in XKundenaufirag vermittelt. In der foigenden
Tabelle wird das Transaktionsvolumen fiir den September 2002 dargestellt:

1.09.—
30.09.2002
TEUR

Kauforder ‘ 790"
Vertkaufsorder 535

1.325

Insgesamt

Per 30. September 2002 betrigt der Marktwert der bei dem Broker fiir die Kunden gehaltenen
Optionspositionen TEUR 324. :

Die gebundenen Agenten fiir das Produkt Handelbare Optionen, welche im Haus titig sind,
sind laut der vertraglichen Gestaltung Abschlussvermittler. Bei Beratungs- oder
Ausfithrungsfehlern wird die Phoenix in Haftung genommen, da der gebundene Agent im
Namen der Gesellschaft titig ist. Die gebundenen Agenten wiederum stehen in einer
Innenhaftung gegentiber der Gesellschaft. Wir verweisen auf unsere Ausfithrungen in

" Abschnitt G. dieses Berichtes.

62237 bres 02
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Die Optionsgeschifte werden iiber Treuhandkonten bei der Frankfurter Sparkasse géldméiBig '
abgewickelt. Diesbeziiglich besteht ein Konto in EUR und ein Fremdwihrungskonto in US-

" Dollar. Uber diese Konten werden alle Kundeneinzahlungen und -auszahlungen hinsichtlich

des Geschifisbereiches Handelbare Optionen abgewickelt.

Die Optionsgeschifte im Kundenauftrag werden ausschlieflich iiber den Broker Man
Financial Ltd., London, GroBbritannien, ausgefiihrt, Die Finanzinstramente werden in einem
Depotkonto bei Man Financial Ltd., London, GroBbritannien, gefiihrt. Dabei ist die
Gesellschaft der Vertragspartner des Brokers. Man Financial ist vertragsgemif bekannt, dass
die Optionsgeschifte im Kundenauftrag durchgefithrt werden.

Ordererteilung

Der Kunde gibt dem gebundenen Agenten telefonisch eine Order durch. Dabei werden dem
Kunden die voraussichtlichen Gesamtkosten, die sich aus der Optionsprimie, der
Brokerprovision und einer Besorgungsgebiihr zusammensetzen, mitgeteilt. Um
Ubertragungsfehler zu vermeiden, werden die maBgeblichen Orderdaten von einem Kollegen
des gebundenen Agenten gegeniiber dem Kunden noch einmal vorgelesen und seitens des
Kunden bestiitigt. Die Order kann durch den Kunden auch per Fax erteilt werden.

‘Anschliefend fiillt der gebundene Agent den Formularsatz Options-Kauforder aus, der die
maBgeblichen Daten wie die Kundennummer, den Optionstyp, die Anzahl der Kontrakte, das
Datum der Ordererteilung und die voraussichtlichen Gesamtkosten beinhaltet, Der gebundene
Agent und ein Kollege bestitigen mit einer Unterschrift die Richtigkeit des Inhaltes.

Auf Grundlage des Formularssatzes Options-Kauforder erhilt der Kunde vom Back-Office’
eine Orderbestitigung, die dem Kunden per Fax oder per Post zugesandt wird. Die
Orderbestitigung enthilt die mafigeblichen Daten des Aufirages. -

Bevor eine Order ausgefiihrt wird, muss der Kunde grundsétzlich eine Einzahlung in Hohe
der voraussichtlichen Gesamtkosten auf das Treuhandkonto bei der Frankfurter Sparkasse per

Uberweisung getétigt haben.

10
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Ferner wird die Order ausgefiihit, wenn der Kunde iiber ein noch vorhandenes nicht
ausgezahltes Kontoguthaben aus einer vorherigen' Glatistellung auf dem Treuhandkonto

verfiigt.

Der Kunde hat weiterhin die Moglichkeit, der Gesellschaft postalisch einen Scheck
zukommen Zzu lassen. Bei Posteingang des Schecks wird das Optionsgeschift seitens der-
Phoenix ausgefiihrt. Nach Durchfilhrung der Transaktion erfolgt durch die Gesellschaft die
Scheckeinreichung auf das entsprechende Treuhandkonto.,

Bei eine linger andauernden Geschifisbeziehung mit einem Kunden tritt die Gesellschaft auf
Anfrage des Kunden in Vorleistung. Dabei wird die Order iiber die finanziellen Mittel auf
dem Treuhandkonto vorfinanziert. Der Kunde zahlt am nidchsten Tag den Betrag auf das
Treuhandkonto ein oder veranlasst eine Uberweisung, ansonsten wird auskunfisgemal das
Optionsgeschift des Kunden glattgestelit.

Orderansfithrung

Der gebundene Agent gibt die Order in die Handelsabteilung weiter, welche die Order
manuell in das Order-Sheet eintrdgt. Das Order-Sheet enthiilt alle an einem Handelstag im
Kundenaufirag getitigten Transaktionen. Die Order wird per Fax an den Ausfithrungsbroker
Man Financial iibermittelt. Der Broker bestitigt den Ausfiihrungskurs wiederum per Fax.

Bei einer Orderaufgabe gibt die Geselischaft eine Kunden- und Transaktionsnummer an den
Broker weiter, die von dem Broker aus Griinden der Zuordnung archiviert werden. Dabei sind
dem Broker die Kundennamen nicht bekannt, so dass eine Zuordnung von Kundennummer

und -pamen nicht mdglich ist.

Zwischen der Ordererteilung und der Ausfithrung kann durchaiis ein Zeitraum von einigen
Tagen liegen, weil grundsitzlich zuerst eine Zahlung auf dem Treuhandkonto der Frankfurter

Sparkasse erfolgt sein muss.

Nach der Orderausfiihrung erginzt der Handler den Formularsatz Options-Kauforder mit den

- mafigeblichen Daten wie Daftum und Uhrzeit der Ausfilbrung, Name des Hindlers,

Ausfithrungskurs sowie Kunden- und Transaktionsnummer.

Der Gebundene Agent, der Handel und das Back-Office erhalten jeweils eine Ausfertigung
des Formularsatzes Options-Kauforder.

62237_ber_02 11
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Weil die Gesellschaft tiglich mehrere\Kundenorders iiber den Broker Man Financial ausfithrt,
findet zwischen dem Treuhandkonto bei der Frankfurter Sparkasse und dem Geldkonto bei

dem Broker nur ein Spitzenausgleich statt,

Abwicklung 1ind Kontrolle

Die Abbildung der Geldfliisse bzw. die interne Kontofilhrung wird mittels des Systems
BACK OFFICE MANAGER gefiihrt. In dieser Nebenbuchhaltung erhilt jeder Kunde eine
eindentige Kundennummer zugeordnet. Wenn ein Kunde sowohl die Produkte Handelbare
Optionen als auch Managed Accounts in Anspruch nimmt, hat dieser zwei Kundennummem,
damit eine Zuordnung zu den beiden Produktlinien méglich ist.

Das System BACK. OFFICE MANAGER ist rein zahlungsorientiert und bildet ausschliefllich
Geldfliisse ab.

Die Kundeneinzahlungen auf das Treuhandkonto der Frankfurter Sparkasse sowie
Auszahlungen werden in dem System BACK OFFICE MANAGER manuell erfasst und dem

internen Kundenkonto gutgeschrieben bzw. belastet.

Das Back-Office pflegt die ausgefiibrten Kundenorders auf Grundlage des Formularsatzes
Options-Kauforder bzw. Options-Ausiibungsorder manuell in das System BACK OFFICE
MANAGER cein. Bei einem Optionskanf wird das inteme Kundenkonto mit den
Gesamtkosten inkiusive der Provisionen belastet, wihrend bei einer Glatistellung der
entsprechende Verkaufswert gutgeschrieben wird.

Auf Grundlage des Formularsatzes Options-Kauforder ermittelt das Back-Office die exakten
Gesamtkosten, die sich ans der Optionsprimie, einer Besorgungsgebiihr in HShe von 50% der
Optionsprimie und einer Brokerprovision von USD 20 pro Kontrakt zusammensetzt, Die
Provisionen fallen nur bei dem Kauf einer Option an.

Am auf den Handelstag folgenden Morgen verschickt der Broker Man Financial per Fax eine.
Liste mit den maBgeblichen Daten aller getiitigten Optionsgeschifte des Vortrages. Auf der
Grundlage diese Liste iiberpriift der Handel bis ca. Uhr 11.00 das Order-Sheet und den
Formularsatz Options-Kaunforder bzw. Options-Ausiibungsorder auf Vollstindigkeit und
Richtigkeit. Aufiretende Differenzen werden unverziiglich geklart. .

12
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Die Gesellschaft versendet per Fax oder ﬁer Post eine Ausfithrungsbestitigung mit den

- relevanten Daten, die im Back-Office generiert wird, an den Kunden. Zuvoer wird die

Ausflihrungsbestitigung von einem Mitarbeiter aus dem Handel auf Richtigkeit gepriift und
unterschrieben. Weiterhin erhalten die Kunden monatlich einen Kontoauszug per Post,
welcher die getitigten Transaktionen und die entsprechenden Zahlungsfliisse aufgezeigt.

Femner erhilt der gebundene Agent ebenfalls eine Ausfertigung des Formularsatzes Options-
Kauforder bzw. Options-Ansiibungsorder und &iberpriift den ausgefiihrten Kundenauftrag. Er -
fithrt mittels EXCEL die Depotbestinde seiner Kunden. Weiterhin informiert der gebundene
Agent den Kunden iiber die jeweilige aktuelle Marktsituation. Wenn der Kunde seine Position
glattstellen mochte, erteilt er telefonisch oder per Fax eine entsprechende Verkaufsorder. Der
Kundenberater fillt den Formularsatz Options-Austibungsorder aus und gibt die Order an den
Handel weiter. Bei der Glatistellung fallen keine Besorgungsgebiihren und keine

Brokerprovision an.

Nach der Glattstellung einer Optionsposition wird dem Kunden sein Guthaben per
Uberweisung oder per Scheck ansgezahlt. Bei Erteilung eines schriftlichen Auftrages besteht
die Moglichkeit, das Guthaben auf dem Treuhandkonto der Frankfurter Sparkasse zu
belassen, um ggf. eine neue Options-Kauforder zu erteilen. '

Ungefihr eine Woche spéter erhdlt die Geselischaft per Post eine schrifiliche
Geschifisbestitigung von dem Broker Man Financial. Daraufhin fithrt der Handel eine
Abstimmung zwischen der Geschiftsbestitigung, dem Order-Sheet und dem Formularsatz
Options-Kauforder bzw. Options-Austibungsorder durch.

Die Gesellschaft erhalt dariiber hinaus monatlich einen Month End Statement von Man
Financial. Dieser Report zeigt den Depotwert der Kundenpositionen, die im Kundenaufirag
getitigten Transaktionen des entsprechenden Monats sowie den Betrag auf dem Geldkonto.
Auf Grundlage des Reports erfolgt am Monatsende gemaB der uns erteilten Auskunft eine
Abstimmung der Anzahl der Kundenkontrakte. Dabei wird die Anzahl der offenen Kontrakte
gemiB des Reports mit der Anzahl, die im System BACK OFFICE MANAGER erfasst sind,

abgestimmt.

62237 ber_02 13
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1.2 Managed Accounts

Die Gesellschaft vermittelt ihren Kunden iiber gebundene Agenten die Partizipation an der
Produktlinie Managed Accounts. Dabei titigen die Kunden Binzahlungen in einen Pool, der
von der Gesellschaft verwalfet wird. Die finanziellen Mittel des Pools werden genutzt um
Optionsgeschifte, insbesondere markineutrale Spread-Positionen, zu titigen.

Das Treuhandverm&gen hat sich gemiB den Daten der Finanzbuchhaltung in dem Zeitraum

vom 1. Januar 2002 bis zum 30. September 2002 folgendermaBen entwickelt:

1.01.-

30.09.2002

TEUR

Treuhandvermdgen per 1. Januar 2002 375.782
Einzahlungen : 83.323
Vermdgenszuwachs aus Gewinnen 30.829
Auszahlungen 41.978
Trenhandvermdgen per 30. September 2002 447.956

Die unten dargestellte Tabelle zeigt dic Entwicklung des Treuhandvermégens gemiB der
Finanzbuchhaltung im Monat September 2002:

1.09.-

30.09.2002

TEUR

Treuhandvermdgen per 1. September 2002 437.138
Einzahlungen : 13.455
Vermdgenszuwachs aus Gewinnen _ . 3.540
Auszahlungen 6.177
Trevhandvermdgen per 30. September 2002 447.956

Die Kundeneinzahlungen werden hauptsichlich auf ein Treuhandkonto bei der Frankfurter
Sparkasse  getdtigt. Bei der  Frankfurter  Sparkasse  bestehen  weiterhin
Fremdwihrungstreuhandkonten in USD und GBP. Das letztere wird auskunfisgem3B nicht

‘mehr genutzt. Ferner bestehen 12 weitere Treuhandkonten bei diversén Banken {vgl. Tz

87fF).
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Ein Kunde hat die Wahl, ob er sein¢ Einzahlung in EUR oder in USD titigt. Da die gesamten
Optionsgeschifte an US-amerikanischen Terminbérsen durchgefiihrt werden, ist die
Abrechnungswihrung USD. Das Wihrungstisiko, dass fiir die Kunden, die in EUR eingezahlt
haben, besteht, wird auskunftsgem# zum groBen Teil durch Sicherungsgeschifie gedeckt.

Per 30. September 2002 hatten 16.473 Kunden eine Einzahlung auf ein EUR-Konto und 254
Kunden eine Einzahlung auf das USD-Konto getitigt.

Die Kundeneinzahlungen auf die Treuhandkonten werden bis zum Ultimo eines Monats
beriicksichtigt. Der Kunde partizipiert dann in der folgenden Abrechnungsperiode an den
Ergebnissen des Managed Accounts.

Der Vertrag zwischen dem Kunden und der Gesellschaft verlingert sich automatisch um
einen Monat bzw. um eine Abrechnungsperiode, wenn der Kunde nicht mit der Frist eines
Monats vor Ultimo kiindigt. Folglich wird eine Kiindigung erst mit Ablauf des F olgemonats

giiltig.

Gemil der vertraglichen Gestaltung wird die Partizipatidn eines Kunden an den Ergebnissen
der Managed Accounts eingestellt und das Restguthaben zuriickgezahlt, wenn, der Wert der
eingezahlten Mittel auf 65 % oder weniger der urspriinglich geleisteten Einzahlung gesunken

ist.

Handel

Die Handelsabteilung besteht aus fiinf Personen. Im Rahmen‘der Managed Accounts werden
ausschliefilich. Termingeschifte und keine Kassageschifie getatigt. Hauptsichlich wird auf
folgenden, intern definierten Teilmérkten gehandelt:

¢.  Wihrungsmarkt: EUR;

»  Wihrungsmarkt: CHF;

¢  Wihrungsmarkt: USD;

*  Wiahrungsmarkt: JPY;

e  Aktienmarkt-Index: S&P 500:

Ferner werden Terminkontrakte auf Rohstoffe abgeschlossen.
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61 In den oben genannten Teilmédrkten werden sowohl Long- als auch Shori-Positionen in -
Optionen eingegangen. Zum Priifungszeitpunkt lag der Schwerpunkt der Optionsgeschifte in
Long-Straddle-Positionen. Diese Optionskombination erzielt bei starken Kursbewegungen in
die eine oder andere Richtung Gewinne, da eine der beiden Optionen ins Geld lauft. Dieser
Gewinn wird mit den beiden gezahlten Prémien verrechnet. Bei gleichbleibenden Kursen
erwirtschaftet die Optionskombination einen Verlust in Hohe der gezahlten Prémien, denn die
beiden Optionen verfallen wertlos. '

.62 Wenn die Gesellschaft im Rahmen des Managed Accounts eine Stillhalterposition eingeht,
wird bei dem Broker ein entsprechender Geldbetrag als Margin hinterlegt.

63 Die Handelsstrategie basiert grundsétzlich auf der technischen Chartanalyse. Zusitzlich
werden fundamentale Informationen wie Marktreports oder wéchentliche Exportzahlen fiir
die Handelsentscheidung herangezogen. Weiterhin verfligt die Gesellschaft iiber ein
automatisiertes Handelssystem, welches auf dem System TRADE STATION aufsetzt. Die
aktuellen Marktkurse werden systemseitig in das Handelssystem eingespielt, welches
basierend auf einer Vielzahl von charttechnischen Kennzahlen Kauf- und Verkaufssignale
liefert. Die Auswahl der charttechnischen Kennzahlen und deren Gewichiung hat die
Gesellschaft vorgenommen wund das automatisierte Handelssystem entsprechend

‘programmiert.

64 Die Optionsgeschifte werden zum groflen Teil iiber den Broker Man Financial ausgefiihrt.
 Weiterhin besteht eine Geschifisbeziehung zu dem Broker Refco Inc., Chicago, USA.

Gewinn- und Verlustermittlung der Managed Accounts

65 Die Gesellschaft hat fiir die Berechnung der Gewinne bzw. Verluste des Treuhandvermdgens
eine Abrechnungsperiode von einem Monat festgesetzt. Die Ergebnisermittlung wird vom

Handel durchgefithrt.

66 Fir die Ergebnisermittlung verwendet der Handel ein Abrechnungsprogramm. Mit dessen

Hilfe ist der Depotwert jedes Kunden und somit des gesamten Treuhandvermdgens zu Beginn

~ jeder Abrechnungsperiode abmifbar. Ferner werden systemseitig die prozentualen Anteile der
Kunden an dem Treuhandvermégen berechnet.
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Das Ergebnis des Treuhandvermégens einer Abrechnungsperiode wird vom Handel mittels
EXCEL nach dem Prinzip ,mark-to-market” ermittelt. Diesbeziiglich wird das Ergebnis auf
Grundlage der Marktpreise fiir jede offene Position einzeln bestimmt und schliefilich
aufsummiert. Hierbel ergeben sich die folgenden drei Méglichkeiten:

Méglichkeit . Gewinn- bzw. Verlustermitflung

Position bestand schon vor dem Anfang Differenz von Markipreis zu Anfang und

der aktuellen Abrechnungsperiode Marktpreis zu Ende der Abrechmumgsperiode
Eroffnung einer Position in der aktuellen Differenz von Marktpreis zu Ende der
Abrechnungsperiode Abrechimmgsperiode und Anschaffungskurs
Glatistellung einer Position in der aktuellen Differenz von Verkaufspreis und Marktpreis zu
Abrechnungsperiode . Anfang der Abrechnungsperiode

Die aktuellen Marktpreise werden mittels den Quote-Systemen S&P COMSTOCK und CQG

systemseitig in EXCEL transferiert. Das Ergebnis des automatischen Handelssystemes,
welches betragsmiiBig eine untergeordnete Rolle spielt, wird systemseitig berechnet und vom
Handel manuell in EXCEL erfasst. '

Bei der monatlichen Abrechnung werden die Kurse auskunfisgemiB einer Plausibilitits-
priifung unterzogen, indem die Marktpreise des vorherigen Handelstages herangezogen und
ggf. die inneren Werte der Optionen berechnet werden.

Die Emittlung der Gewinne- und Verluste der Derivategeschiifie wird tiglich dmchgeﬁihrt.
Auf Grundlage des Marktweries des Trethandvermdgens zu Anfang einer
Abrechmungsperiode und der bis dato angelaufenen Gewinne und Verluste ist eine

Marktbewertung des Treuhandvermdgens auskunfisgemil zu jedem Zeitpunkt gewihrleistet.

Provisionsabrechnung

Die Provisionsabrechnung wird ebenfalls vom Handel durchgefiihrt. Das Ergebnis der
Gewinn bzw. Verlustermitthing wird in das Abrechnungsprogramm eingegeben, welches
systemseitig die neunen Depotwerte der Kunden nach Abzug der Provisionen fiir die
Gesellschaft berechnet. Dabei partizipieren die Kunden entsprechend ihres prozentualen
Anteils am Trevhandvermégen. Bei dem Ergebnis aus der Wihrungsabsicherung werden nux
Kunden, die in EUR eingezahlt haben, beriicksichtigt.

17
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Das Abrechnungsprogramm berechnet die Provisionen fiir die Gesellschaft, die sich aus einer
Verwaltungsgebiihr in Héhe von 0,5 % pro Monat der Depotwerte der Kunden, einer
Brokerprovision und einer 30%-igen Gewinnbeteiligung zusammensetzt. Als
Bemessungsgrundlage fiir die Gewinnbeteilung der Gesellschaft wird das Ergebnis nach
Abzug der Verwaltungsgebiihr und der Brokerprovision herangezogen. Die Zinszahlungen
auf die liquiden Mittel bei den diversen Banken und den Brokern werden vertragsgema8 von

der Gesellschait vereinnahmt. -

Wenn die Kunden in vorherigen Perioden einen Verlust erlitten haben, wird dieser Verlust
gemilB der veriraglichen Gestaltung vorgetragen. Bei einem Verlustvortrag eines Kunden
entfillt die Gewinnbeteiligung der Gesellschaft.

Das Abrechnungsprogramm erzeugt eine Datei, welche die aktuellen Kontenstinde der
Kunden enthilt. Diese Datei wird an das Back-Office weitergegeben, systemseitig in den
BACK-OFFICE-MANAGER transferiert und in die Hauptbuchhaltung BAAN iibertragen.

Die Provisionen fiir die Gesellschaft, welche vom Handel berechnet werden, werden manuell
und auskunfisgemil unter Wahrung des_Vieraugen—Prigzips in der Hauptbuchhaltung BAAN

erfasst.

Nach der Abrechnungsperiode werden die Ein- und Auszahlungen der einzelnen Kunden, die
im BACK-OFFICE-MANAGER erfasst werden, an den Handel weitergegeben, der diese
Daten manueli in das Abrechnungsprogramm erfasst,

Die Kunden werden schriftlich tiber ihren Kontostand und die monatlichen Bewegungen
durch einen entsprechenden Kontoauszug informiert.
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2.  Priifungshandlungen und Priifungsergebnisse

2.1 Einhaltung der Erlaubnis nach § 32 KWG

In dem Geschiifisbereich Handelbare Optionen besorgt die Gesellschaft gemil den
Allgemeinen Geschiftsbedingungen Optionen in eigenem Namen und fiir fremde Rechnung
und betreibt somit {aut der vertraglichen Gestaltung das Finanzkommissionsgeschift.

Die Phoenix darf gemiB der ihr erteilten Erlaubnis unter Anderem folgende Geschifte
betreiben: ,Finanzkommissionsgeschift, soweit es sich bei den Finanzinstrumenten um
Geldmarktinstrumente, Devisen und Rechnungseinheiten sowie deren Derivate und Derivate
handelt, deren Preis von Indices, von dem Borsen- und Marktpreis von Waren oder

Edelmetallen abhingt®.

Im Gesellschafisvertrag in der aktuellen Version vom 25. April 2001 wird der

- Gesellschaftszweck u.a. mit dem Finanzkommissionsgeschift in Derivaten, ,;mit Ausnahme
‘von Derivaten, die zur Lieferung von Wertpapieren fithren kénnen* beschrieben.

Im Rahmen einer nach dem Zufallsprinzip ansgewihlten Stichprobe ergab sich, dass im Depot
von Man Financial fir Kunden des Produkts Handelbare Optionen per 30. September 2002
u.a. folgende Optionen vorhanden waren:

. Call auf Yahoo! Inc. Aktien,

. Call auf Deutsche Telekom Aktien,
. Call auf SAP AG Aktien,

. Put auf Treasury Bonds.

Der prozentuale Anteil des Marktwertes der offenen Optionskontrakte auf obig genannte
Wertpapiere, bezogen auf den Marktwert des gesamten Kundenbestandes, betrdgt 25,9 %

am Stichtag.

19
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Da in der obig beschriebenen Stichprobe auch Calls auf Aktien vorhanden waren, welche
aufgrund ihrer Produktspezifika geeignet sind, Wertpapiere zu beziehen, liegt damit ein
VerstoB gegen die erteilte Erlaubnis und den Gesellschafisvertrag vor, da Derivate auf
Wertpapiere von der Phoenix nicht kommissioniert werden diirfen.

Die Phoenix sieht keinen VerstoB gegen den Gesellschaftsvertrag oder die erteilte Erlaubnis
vorliegen, da Man Financial von der Phoenix angewiesen sei, die Derivate immer vor
Lieferung der Basiswerte, d.h. zu einem bestimmten Termin vor dem Verfallsdatum zu
verkaufen, auch wenn von Phoenix keine entsprechende Verkaufsorder weitergeleitet wurde.
Folglich kdnne es nie zu einer Lieferung von Wertpapieren kommen, womit den
Beschrinkungen des Gesellschaftsvertrages entsprochen werde. An die Kunden des Produkts
Handelbare Optionen erfoige keine Lieferung der kommissionierten Giiter, da die Phoenix nur
die Geldstrome aus dem Geschift abbilde. Eine entsprechende schriftliche Bestitigung von
Man Financial iiber obigen Sachverhalt hat uns vorgelegen.

Auch wenn es durch die getroffenen Vorkehrungen der Phoenix nicht zur Belieferung mit
Aktien kommt, liegt unserer Auffassung nach in dem Abschluss der Aktienoptionsgeschifte
auf Rechnung der Kunden ein Versto8 gegen die Satzung und die Erlaubnis der BaFin vor.

Im Rahmen der Produktlinie Managed Accounts iibernimmt die Gesellschaft die Verwaltung
der von den Kunden zur Verfligung gestellten Mittel. Aufgrund der vertraglichen Gestaltung
in den Aligemeinen Geschifisbedingungen sowie den Ablauf des Geschifies, wird mit dieser
Produktlinie die Finanzportfolioverwaltung betricben. Die Gesellschaft besitzt lant dem
Schreiben vom 10. August 1998 eine entsprechende Erlaubnis fiir die Finanzportfolio-

verwaltung.
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2.2 Priifung auf Vorliegen von Treuhandkonten «

Zum 30. September 2002 sind gemiB externer Bestitigungen folgende Konten vorhanden,
welche die Gesellschaft dem Treuhandkreis zuordnet:

30.9.2002
. TEUR
Treuhandkonten bei Brokern und Banken
3 Depotkonten bei Man Financial Ltd., London, GroBbritannien 412.264
3 Depotkonten bei Refco Inc., Chicago, USA 63
5 Geldkonten bei Man Financial 1td., London, GroBbritannien - 5.977
3 Geldkonten bei Refco Inc., Chicago, USA 1.755
3 Treuhandkonten bei der Frankfurter Sparkasse ©17.038
5 Treuhandkonten bei der Svenska Handelsbanken, Stockholm, Schweden 14.100
4 Treuhandkonten bei der Finansbanken, Kopenhagen, Dinemark 12.209
1 Konto bei der Postbank 1.549
2 Treuhandkonten bei anderen Banken 172
Kontostand der Treuhandkonten 464.927

Im Folgenden haben wir gepriift, ob die oben aufgefiihrten Konten auch als Treubandkonten
bei den jeweiligen Brokern und Kreditinstituten gefithrt werden.

GemiB eines Schreibens vom 4. November 2002 der Man Financial Ltd, London,
GroBbritannien, ist dem Broker bekannt, dass bei den bei ihm unterhaltenen Geld- und
Depotkonten die Phoenix im eigenen Namen, aber fiir fremde Rechnung aufirete.

GemiB eines Schreibens vom 21. Oktober 2002 bestiitigt die Frankfurter Sparkasse, dass die
entsprechenden Konten als Treuhandkonten gefiihrt werden,

Der Status der Treuhandkonten bei der Svenska Handelsbanken, Stockholm, Schweden,
wurde mittels der Kontoausziige bestitigt, aus denen explizit der Treuhandstatus ersichtlich

ist.

Die Konten bei der Finansbank, Kopenhagen, Dinemark werden laut Schreiben der Bank
vom 6. November 2002 als Treuhandkonten gefubrt.

Eine Bestitigung des Status eines Treuhandkontos bei der BG Bank, Kopenhagen, Dinemark,
der Standard Chartered Bank, Dubai, Vereinigie arabischen Emirate, sowie der Refco Inc.,
Chicago, USA, hat die Geselischaft auskunfisgemi8 angefordert, konnte aber bis zum Ende
unserer Pritfungshandlungen nicht vorgelegt werden.
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Bei dem Konto bei der Postbank handelt es sich um kein Treuhandkonto. GemiB eines
Schreibens vom 30. Juni 1999 teilt die Postbank mit, dass gemiB ihren Geschifisbedingungen
nur Rechtsanwilte und Notare Treuhandkonten fithren diirfen.

Die Phoenix hat in einem Schreiben vom 1. November 2002 bestitigt, dass dieses Konto
aufgrund der im Vergleich zu anderen Kreditinstituten niedrigeren Gebithren nur fiir
Auslandsiiberweisungen genutzt wird. Betrige, die fiir die laufenden Auszahlungen nicht
bendtigt werden, werden anskunfisgemaB zur Frankfurter Sparkasse transferiert.

3. Zusammenfassende Beurteilung

Aufgrund des Betreibens des Finanzkommissionsgeschiftes in Derivaten auf Wertpapieren
hat die Phoenix Geschifte auflerhalb der ihr erteilten Erlaubnis nach § 32 KWG betricben
(vgl. Tz. 83ff). Die BaFin und die Deutsche Bundesbank Hauptverwaltung Frankfurt wurden
telefonisch und die BaFin dariiber hinaus per E-Mail iiber diesen Sachverhalt informiert.

Phoenix ordnet die Salden eines bei einer Bank extern gefiihrten Kontos mit Kundengeldern
intern dem Treuhandkreis zu, jedoch handelt es sich bei dem Konto um kein Treuhandkonto
(vgl. Tz. 94). Darausfolgend liegt ein VerstoB gcgef: die Anforderung des § 34a WpHG vor,
wonach Werlpapierdienstleistungsunternehmen, die kein Einlagenkreditinstitut sind,
Kundengelder auf Treuhandkonten zu verwahren haben,

Fir drei Bankkonten konnte kein geeigneter Nachweis iiber die Treuhandeigenschaft gefiihrt
werden (vgl. Tz. 93).
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D. RECHNUNGSWESEN
1. Organisation des Rechnungswesens

Die Abteilung Rechnungswesen untersteht der Geschiftsleiterin Frau Elvira Ruhrauf. Neben
der Geschiftsleiterin setzt sich die Abteilung aus den Sachbearbeiterinnen Frau Deniz Kircher
sowie Frau Henriette Ross zusammen, welche fiir die Vormmahme von Buchungen im
Hauptbuch und Nebenbuch zustindig sind. Daneben obliegt Frau Deniz Kircher die
Versendung der Meldungen zum Grundsatz 1 und II. Stellenbeschreibungen sowie
Arbeitsanweisungen existieren fiir diesen Bereich nicht. Ein Organigramm, das die
Zustindigkeiten im Rahmen der Buchhaltung bei der Phoenix beinhaltend, ist dem Bericht als

Anlage 2 beigefiigt.

Im Bereich des Rechnungswesens sind diverse Tatigkeitsfelder ausgelagert worden. So wurde
mit Gehr & Partner am 4. Januar 1995 ein Vertrag iiber die Auslagerung der Erbringung

folgender Leistungen geschlossen:

3 Monatliche Gehaltsbuchfiibrung;

»  Sonstige Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Lohn- und Gehaltsbuchfithrung;
s  Vorbereitung und Erstellung des Jahresabschlusses; -

e  Erstellung von Steuererkldrungen;

¢  Erstellung von Steuerbescheinigungen und Gesellschafterbeschliissen;

e  Sonstige steuerliche oder wirtschafiliche Beratungsleistungen.

Mit vertraglicher Vereinbarung vom 8. August 2000 wurde das Mandat der Phoenix von Gehr
& Partner an die UWP iibertragen.
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Dariiber hinaus wurde mit der UWP am 22. August 2000 ein Verirag geschlossen, der die
Auslagerung der Erbringung folgender Leistungen zum Inhalt hat:

o  Erstellung der Meldungen zum Grundsatz I;

¢  Erstellung der Meldungen zum Grundsatz II;

‘  Erstellung der Monatsausweise;

e  Erstellung der Meldungen fiir Grofi- und Millionenkredite;
o  Erstellung der Meldungen der Eigenmittelausstattung nach § 10 Abs. 9 KWG.

In dem Vertrag sichert die Phoenix der UWP die vollstindige und rechtzeitige Lieferung von:
Daten zur Erstellung obiger Meldungen zu. Zudem werden der Phoenix von der UWP
Einsichts-, Informations- sowie Weisungsrechte eingeriumt. Die UWP gibt die Zusicherung,
dass die ausgelagerten Bereiche in die intemen Kontrollverfahren, inklusive der
Pritfungstatigkeit der Internen Revision der Phoenix, einbezogen werden kénnen. Die
Kiindigungsfrist betrigt drei Monate zum Quartalsende.

In einem erginzenden Schreiben vom 22. August 2000 sichert die UWP der Phoenix die
Wahrung des Bankgeheimnisses sowic des Bundesdatenschutzgesetzes zu und bestitigt
ausdriicklich, dass Personen, welche im Rahmen der Jahresabschiusspriifung oder einer nach
§ 44 KWG angeordneten Priifung titig werden, die erforderlichen Unterlagen von der UWP

bereit gestelit bekonmmen.

Das Schreiben der UWP bezieht sich auch auf die Erstellung des Jahresabschlusses und die
Ubernahme der Lohn- und Gehaltsbuchfiihrung. Fiir diese ausgelagerten Arbeiten werden .
ebenfalls die oben genannten Rechte und Weisungsbefugnisse eingerdumt.

Die dargelegten Auslagerungsvertrdge geniigen nur zum Teil den gesetzlichen Anforderungen

- aus § 25a Abs. 2 KWG in Verbindung mit dem Rundschreiben 11/2001 der BaFin vom

6. Dezember 2001 zur Auslagerung von Bereichen auf ein anderes Unternehmen. So ist die
Abgrenzung der Verantwortlichkeiten und Zustindigkeiten nicht hinreichend genau
festgelegt. Ferner wurde kein Zustimmungsvorbehalt der Phoenix zur Weiterverlagerung als
auch keine Pflicht des Auslagerungsunternehmens zur Abgabe von Fehlermeldungen
formuliert. SicherheitsmaBnahmen zur ordnungsgemiBen Fortfilhrung der Geschifie im

Notfall wurden gleichfalls nicht festgehalten
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2.  Genutzte Buchhaltungssysteme

Bei der Phoenix findet das Hauptbuchhaltungssystem BAAN ERP Verwendung. Das
Hauptbuchhaltungssystem dient dem Fiihren aller Buchungsdaten auf Gesellschaftsebene zur
Jahresabschlusserstellung. Das Programm wird auf einem WINDOWS NT Server betrieben.

Daneben wird ein Nebenbuchhaltungssystem mit der Bezeichnung BACK OFFICE
MANAGER genutzt, welches auf Kundenebene die tagaktuellen Buchungsdaten fithrt. Neben
den Buchungsdaten werden in diesem System auch alle Kundenstammdaten verwaltet. Das
Nebenbuchhaltungsprogramm wird gleichfalls auf einem WINDOWS NT Server betrieben.

Die Buchungsdaten in Form der Umsitze aus dem Nebenbuchhaltungssystem BACK
OFFICE MANAGER werden monatlich in das Hauptbuchhaltungssystem BAAN ERP

exportlert

Alle Buchungen in den Buchhaltungssystemen, mit Ausnahme des monatlichen
Datentransfers von dem Nebenbuchhaltung- in das Hauptbuchhaltungssystem und der
Ergebnisrechnung der Produktlinie Managed Accounts, werden manuell vorgenommen.

Die Erstellung der Monats- und Jahresabschliisse durch UWP erfolgt mittels Nutzung diverser
EXCEL Sheets. :

3.  Charakteristika der Buchfithrung

Wie dargelegt ist die Buchfilhrungssystematik der Phoenix zum Einen durch eine
Aufgabenteilung zwischen der Gesellschaft und dem Auslagerungsunternehmen UWP
geprigt. Zum Anderen finden sowohl ein Hauptbuchhaltungs- als auch ein
Nebenbuchhaltungssystem Verwendung. Infolge der Aufgabenteilung als auch der Nutzung
zweier Buchhaltungssysteme sowie aus Effizienzgriinden werden nicht alle Geschiftsvortille

taggleich gebucht.

Daraus folgend haben wir auf der Grundlage der uns von der Phoenix als auch der UWP.
erteilien Auskiinfie gegliedert nach Bilanz- und GuV - Positionen und unter Angabe der
TEUR - Betriige zum 31.Dezember 2001 eine Aufstellung der Charakteristika der

Buchhaltung erarbeitet.
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Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Beteiligungen

Anfeile an verbundenen Unternehmen
Treuhandvermégen

Sachanlagen

Sonstige Vermigensgegenstinde
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
Trenhandverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten
Riickstellungen
Eigenkapital

Zinseritage
Zinsanfwendungen
Laufende Erixdge
Provisionserirdge

Provisionsaufwendungen
Sonstige betriebliche Brirdge
Allgemeine Verwaltungsaufwendung

Abschreibungen und Wertberichtignngen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern
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114 Dem gemiB ergeben sich bei den Bilanz- und GuV-Positionen folgénde Charakteristika:

31.12.2002 Verantwort- Buchungs-
TEUR lichkeit turnus
9 Phoenix tighich
36.891 Phoenix tiglich
141 Phoenix tdglich
41 Phoenix tiglich
467 Uwp monatlich
375.356 Phoenix tiglich,
Wertverinderungen monatlich
907 Phoepix, tiglich
2,752 Phoenix tiglich
157 Phoenix idglich
375.356 Phoenix tiglich,
Wertverinderung monatlich
1.292 Phoenix tiglich
25.780 UWP jahrlich
14.010 UWP monatlich
1.005 Phoenix tiglich
2 Phoenix tiglich
2 Phoenix tiglich
33.752 Phoenix tiglich fiir Produktlinie Handelbare
Optionen;
monatlich fiir Produktline Managed
Accounts
20.683 Phoenix monatlich
899 Phoenix taglich
3.295 Phoenix; bei tiglich

Lshnen und

Gehilter auf der

Grundlage der

Berechung von

UWP

194 UwWP mopatlich
1.539 Phoenix; Phoenix tiglich;

. Wihrungsverluste
UWP UWP jibrlich
2207 Phoenix tiglich
4.554 Phoenix tiglich
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115 Im Rahmen der Erstellung der Monatsabschliisse werden dariiber hinaus von der UWP noch
folgende Arbeiten durchgefiihrt:

¢ Emittlung und Erfassung der Zinsabgrenzungen bei den Forderungen an
Kreditinstituten,

¢  Ermittlung und Erfassung der Aufwendungen und Ertrige aus den Sachanlagen.

e  Emmittlung und Erfassung der Umsatzsteuerriickstellung und des dazugehdrigen
Zinsanteils.

e  Erfassung von Eigenkapitalverinderungen.
116 Die Erstellung des Jahresabschlusses beinhaltet noch folgende Arbeiten:

o Ermittlung und Erfassung der nicht zahlungswirksamen Steuerforderungen oder
-verbindlichkeiten.

4. Buchungssystematik

117 Alle nachfolgenden Ausfithrungen zur Ablauforganisation im Rechnungswesen basieren auf
Gespriichen mit Herrn Dieter Breitkreuz, Frau Deniz Kircher sowie Herm Ralf ZeiB von der
UWP. Die nachfolgenden Arbeitsabliufe sind in den Anlagen 3 bis 15 dieses Berichtes
visualisiert worden. Zu weiterfiihrenden Informationen zu den Produkilinien verweisen wir
auf unsere Ausfithrungen in Abschnitt C dieses Berichtes.

27
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4.1 Handelbare Optionen

Im Rahmen der Produkilinic Handelbare Optionen beginnt ein in der Buchhaltung
abzubildender Geschiéftvorfall mit der Einzahlung des Kunden auf ein bei der Frankfurter
Sparkasse gefithrtes Treuhandkonto, nachdem er einen fernmiindlichen Aufirag zum Kauf
eines Derivates erteilt hat (Siche Anlage 3: Arbeitsablanf Rechnungswesen Nr. 1: Kunde zahlt
ein — Produkt Handelbare Optionen). Bei der Einzahlung gibt der Kunde seine
produktlinienspezifische Kundennummer an.

Bei der Online — Kontrolle auf Zahlungseingang bei der Phoenix dient die Kundenmummer als
Grundlage fiir die Zuordnung der Kundenumsétze zu den jeweiligen im Nebenbuch gefithrten

Kunden.

Der Zahlungseingang wird im Hauptbuch auf der Grundlage der durch die Online — Kontrolle
erlangten Information unter den "Forderungen an Kreditinstitute” erfasst. Im Nebenbuch
erfolgt korrespondierend die Erfassung auf Kundenebene. Hierbei wird buchungstechnisch

jeweils ein Zwischenkonto mit angesprochen.

Der Kauf eines Derivates wird von der Buchhaltung auf der Grundlage des Hiindlerzeitels,
welcher vom Handel erstelit wird, in der Buchhaltung abgebildet (Siehe Anlage 4:
Arbeitsablauf Rechnungswesen Nr. 2: Kauf eines Derivates — Produkt Handelbare Optionen).

Fiir den Fall, dass der Kunde den fiir die Transaktion notwendigen Betrag zuvor iiberwiesen
hat, wird der Kauf eines Derivates und die der Gesellschaft zustehende Provision im
Nebenbuch auf Kundenebene abgebildet. Bei der Erfassung der Transaktion wird sowohl im
Hauptbuch-als auch im Nebenbuch ein buchhalterisches Zwischenkonto mit angesprochen.

Zur Abwicklung des Derivatekaufs wird zwischen den beij der Frankfurter Sparkasse und den
bei Man Financial gefiihrten Geldkonten ein Spitzenausgleich vorgenommen. Die Héhe der
Spitzenausgleichsbetréige resultieren aus einer von der Geselischaft vorgenommenen
kurzfristigen Finanzplanung. Die entsprechende Uberweisung wird im Hauptbuch erfasst.

Lasst der Kunde der Phoenix zahlungshalber einen Scheck fiir die Transaktion postalisch

‘zukommen, wird der Derivatekauf bei Zugang des Schecks veranlasst. Nach Guischrift aus

einer Scheckeinreichung erfolgt die buchhalterische Abbildung' eines Geschﬁﬁsvorganges
nach der in Tz. 126 dargestellten Vorgehensweise.

28
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Tritt die Phoenix in Vorleistung oder wird die Transaktion aus einem aus einer vorherigen
Transaktion resultierenden Guthaben des Kunden bei der Phoenix ausgefithrt, wird vor Kauf
des Derivats ebenfalls keine Buchung veranlasst.

Ist die Phoenix in Vorleistung getreten oder wurde der Scheck des Kunden noch nicht
eingeldst, werden nach dem Derivatekanf im Nebenbuch die Forderungen gegeniiber dem
Kunden und die Provisionsertrige erfasst. Korrespondierend wird im Hauptbuch der
Geldabfluss unter den Forderungen an Kreditinstitute erfasst. Bei Zahlungseingang oder
Einldsung des Schecks wird im Nebenbuch die Forderung an den Kunden ausgebucht. Im
Hauptbuch werden die Forderungen an Kreditinstitute durch den Geldeingang erhsht. Auch
hierbei werden jeweils buchhalterische Zwischenkonten mit eingebunden.

Hat der Kunde der Gesellschaft keinen schriftlichen Aufirag erteilt, dass ein verbleibender
Uberzahlungsbetrag bei der Phoenix verbleiben soll, wird die Rickzahling entweder
postalisch durch Zusendung eines Schecks oder durch Vomahme einer Uberweisung
vorgenommen. Dementsprechend erfolgt die Erfassung im Nebenbuch als Ausbuchung der
verblicbenen Verbindlichkeit sowie im Hauptbuch als Verminderung der Forderungen an

Kreditinstitute.

Der Verkauf des Derivates wird gleichfalls auf der Grundlage des von der Handelsabteilung
erstellten Hiandlerzettels abgebildet (Siehe Anlage 5: Arbeitsablauf Rechnungswesen Nr. 3:
Verkauf eines Derivates — Produkt Handelbare Optionen). Im Nebenbuch wird auf
Einzelkundencbene unter Verwendung der produktspezifischen Kundenummer die
Verbindlichkeit an den Kunden erfasst, wohingegen sich korrespondierend im Hauptbuch die
Fordérungen an Kreditinstitute erhShen. Auch hierbei ~ werden buchhalterische

Zwischenkonten eingebunden.

Die buchhalterische Abbildung einer Auszahlung des Verkaufserlses erfolgt analog zur
Riickzahlung von Uberzahlungsbetrigen.

29
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4.2 Managed Accounts

Im Rahmen der Produktlinic Managed Accounts beginnt ein in der Buchhaltung
abzubildender Geschiftvorfall mit der Einzahlung des Kunden auf ein bei der Frankfurter
Sparkasse gefiithries Treuhandkonto (Siehe Anlage 6: Arbeitsablauf Rechnungswesen Nr. 4:
Kunde zahlt ein — Produkt Managed Accounts). Alle von der Gesellschaft gefiihrten
Treuhandkonten sind auskunftsgemi8 jeweils einer Produktlinie zugeordnet. Bei Einzahlung
gibt der Kunde seine produktlinienspezifische Kundennummer an,

Bei der Phoenix wird eine Online — Kontrolle auf Zahlungseingang durchgefiihrt, wobei die
Kundennummer als Grundlage fiir die Zuordnung der Kundenumsitze zu den jeweiligen im

Nebenbuch gefiilhrten Kunden dient.

Im Hauptbuch wird der Zahlungseingang auf Basis der durch die Online — Kontrolle erlangten

" Information als Zugang des Treuhandvermégens erfasst. Im Nebenbuch erfolgt

133

134

135

korrespondierend die Buchung auf Kundenebene. In beiden Fillen wird buchhalterisch ein
Zwischenkonto mit angesprochen. Auf Xundenebene werden dariiber hinans die
Provisionsertriige erfasst, die aus der vertraglich vereinbarten Vereinnahmung eines Agios

durch die Gesellschaft resultieren.

Der Kunde hat auch die Moglichkeit, der Gesellschaft einen Scheck fiir die Teilnahme an der
Produktlinic Managed Accounts postalisch zukommen zu lassen. Der Kunde nimmt
wirtschafilich ab dem Zugang des Schecks an dem Produkt teil. Die Gutschrift aus einer
vorgenommenen Scheckeinreichung wird im Anschluss analog zu der buchhalterischen
Abbildung einer Uberweisung des Kunden vorgenommen. Bei der Produktlinie Managed
Accounts tritt Phoenix auskunfisgemiB nicht in Vorleistung fiir Kunden.

Die Abwicklung der Geldseite des Derivatehandels im Rahmen der Managed Accounts wird
durch einen Spitzenausgleich zwischen den bei der Frankfurter Sparkasse und den bei MAN
gefilhrten Geldkonten vorgenommen, welcher durch einen Aktiviausch im Hauptbuch
innerhalb der Bilanzposition Forderungen an Kreditinstituten sowie der Veranlassung einer
entsprechenden Uberweisung abgebildet wird. Die Hohe der Spitzenausgleichsbetrige sind
wiederum Ergebnis einer von der Gesellschaft vorgenommenen Finanzplanung,

Am Ende des Kalendermonats wird seitens der Gesellschaft die Berechnung des prozentualen

Erfolgsanteils des einzelnen Kunden ermittelt. Hierbei wird die Summe der Marktwerte aller
in der Produktlinie Managed Accounts erworbenen Derivate, zuziiglich der gehaltenen
liquiden Mittel, durch die geleisteten Zahlungen der Kunden dividiert.
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Fiir den Fall, dass der Marktwert des Kundenanteils an dem Portefolio Managed Accounts
unter 65 % der urspriinglich geleisteten Anlage sinkt, erfolgt seitens der Phoenix die
Riickzahlung des verbliebenen Anteils durch Verminderung liquider Mittel oder Verkauf von
Derivaten aus dem Portfolio (Siehe Anlage 8: Arbeitsablauf Rechnungswesen Nr. 6:
Verlustlimit — Produkt Managed Accounts). Dementsprechend wird der Restbetrag durch
Buchung im Hauptbuch durch Verminderung des Treuhandvermogens und durch
Veranlassung einer entsprechenden Uberweisung abgebildet. Im Nebenbuch erfolgt auf
Kundenebene eine entsprechende Verminderung der Treuhandverbindlichkeiten.

Kiindigt der Kunde seine Anlage in der Produktlinie Managed Accounts, wird diese
vorgemerkt und findet seitens der Handelsabteilung im Folgemonat durch die Verminderung
liquider Mittel oder dem Verkauf von Derivaten aus dem Portfolio Beriicksichtigung (Siche
Anlage 9: Arbeitsablauf Rechnungswesen Nr. 7: Kiindigung des Kunden — Produkt Managed
Accounts). Die Abbildung der Riickzahlung erfolgt analog zu dem Fall, dass der Kunde sein

Verlustlimit iiberschreitet.

Im monatlichen Turnus erstellt die Handelsabteilung die Provisionsabrechnung fiir die
Produktlinie Managed Accounts (Siehe Anlage 10: Arbeitsablauf Rechnungswesen Nr. 8:
Provisionsabrechnung der Phoenix — Produkt Managed Accounts). Die in der Abrechnung
enthaltenen Provisionen setzten sich aus einer Verwaltungsgebiihr, einer Erfolgsbeteiligungs-
provision sowie einem Anteil der Phoenix an den Brokergebithren zusammen. Die
Provisionsertrige werden im Hauptbuch unter Einschaltung eines Zwischenkontos erfasst.
Die geldméBige Ubertragung auf ein Firmengeldkonto erfolgt unter Ausbuchung des

Zwischenkontos.

Am Ende des Kalendermonats berechnet die Handelsabteilung die Gewinn- oder
Verlustanteile pro Kunden aus der Produktlinie Managed Accounts nach Abzug der
Provisionen der Gesellschaft und gibt die entsprechenden Daten an die Buchhaltung weiter,
Die Abbildung im Rechnungswesen erfolgt auf Kundenebene in der Nebenbuchhaltung bei
Vorliegen eines Gewinns durch die ErhShung des TreuhandvermSgens unter Einbindung
cines Zwischenkontos. Bei einer Wertminderung erfolgt’ eine Verminderung der
Treuhandverbindlichkeiten auf Kundenebene.
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- UWP mittels E-Mail versendeten-Buchhaltungsdaten-der Havptbuchhaltung in Form von vier -

4.3 Sonstige Geschitfisvorfille

Bei Vorliegen von Zinsgutschriften auf den Geldkonten, welche vertragsgemiB der
Gesellschaft zustehen, werden diese im Hauptbuch als Erhéhung der Forderungen an
Kreditinstitute und der Zinsertrige beriicksichtigt (Siche Anlage 11: Asbeitsablauf
Rechnungswesen Nr. 9: Ubertragung der Nebenbuchdaten in das Hauptbuch).

Am letzten Handelstag eines Kalendermonats wird seitens der gebundenen Agenten deren
Provisionsabrechnung vorgenommen (Siche Anlage 12: Arbeitsablauf Rechnungswesen
Nr. 10: Provisionsabrechnung der gebundenen Agenten). Nach Priifung der Abrechnung wird
die Provision unter der Position "Sonstige Verbindlichkeiten" erfasst. Die Uberweisung fiihrt
zu einer Verminderung der "Sonstigen Verbindlichkeiten" und den "Forderungen an

Kreditinstitute”.

Da fiir die Erstellung und Kontrolle der Provisionsabrechnungen einige Tage bendtigt werden,
finden die fiir einen Monat berechneten und kontrollierten Provisionsaufwendungen erst in
dem Monatsabschluss des Folgemonats Berticksichtigung (vgl. Tz. 221f.).

Alle anderen Geschifisvorfille werden je nach Anfall im Hauptbuch erfasst.

4.4 Arbeiten im Rahmen der Monats- und Jahresabschlusserstellung

Am Monatsende wird eine Ubertragung aller Umsatzdaten aus dem Nebenbuch in das
Hauptbuch vorgenommen. Der automatische Export der Daten erfolgt am dritten Arbeitstag

des neuen Kalendermonats. :

Bei der Erfassung der Geschiftsvorfille auf den Zwischenkonten sowohl im Haupt- als auch
im Nebenbuch werden Referenznummern mit angegeben, so dass die Zwischenkonten im
Rahmen der monatlichen Ubertragung der Umsatzdaten verrechnet und kompensiert werden.

Grundliage der von der UWP erstellten Monatsabschliisse sind die von der Phoenix an die

Druckdateien (Siche Aunlage 13: Arbeitsablauf Rechnungswesen Nr. 11: Monatsabschiuss--
ersteltung).
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Die Druckdateien beinhalten die Summen- und Saldenlisten fiir Debitoren, Kreditoren, aus
Handelbare Optionen sowie aus Managed Accounts. Alle Druckdateien werden von UWP in

EXCEL Dateien tiberfiihrt,

Im Anschluss werden die Summen- und Saldenlisten aus Handelbare Optionen sowie aus
Managed Accounts zusammengefiihrt. Die einzelnen Salden bleiben durch die Hinterlegung
des Merkmals ,,BF-1“ und ,,BF-2* zu den jeweiligen Summen- und Saldenlisten zuordnenbar.

In einem ersten Priifungsschritt werden die kumulierten Salden aus den Summen- und
Saldenlisten sowohl der Kreditoren als auch der Debitoren mit denen des entsprechenden

Hauptbuchkontos abgestimmt.

Bei der Debitorenliste erfolgt anschlieBend eine Trennung der Soll- und Habensalden iiber
eine in BEXCEL hinterlegte Formel. Gleiches wird bei der Kreditorenliste vollzogen.
Frginzend wird aufgrund der Summen- und Saldentiste eine Trennung nach Forderungen und
Verbindlichkeiten an gebundene Agenten sowie Andere durchgefithrt.

Der nichste Schritt umfasst die Umgliederung der debitorischen Kreditoren bzw.
kreditorischen Debitoren zu den Bilanzpositionen Forderungen an Kunden bzw.
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sowie Sonstige Vermdgensgegenstiinde.

Des Weiteren wird seitens der UWP die Zinsabgrenzung vorgenommen. Es erfolgt die
buchhalterische Abbildung von potenziellen Verinderungen im Ansatz und der Bewerfung
von Anteilen an verbundenen Unternehmen. Weiterhin werden Aufwendungen und Eririge
aus Sachanlagen durch die UWP gebucht. Im monatlichen Turnus wird der Bestand sowie die
Bewertung der Steuerriickstellung ans Umsatzsteuer und die Riickstellung fiir den Zinsanteil

aus der Umsatzsteuerverpflichtung gebucht.

Durch Vergleich der in der Summen- und Saldenliste aus Managed Accounts ausgewiesenen
Position Treuhandvermdgen mit den Treuhandverbindlichkeiten wird der Uberhang an
Trevhandvermégen bestimmt. Dieser wird als Resultat aus aufgelanfenen Agien und
Provisionen interpretiert und zun den Forderungen an Kreditinstitute umgegliedert. Eine
Umbuchung wird gemiB den uns erteilien Auskiinften nicht vorgenommen.

Aufgetretene- und-identifizierte - Fehler--in - den - Summen- - und--Saldenlisten-werden nach - - -

Riicksprache von UWP mit Phoenix kormrigiert.
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Im Rahmen der Jahresabschlusserstellung werden erginzend Steuerforderungen und
-verbindlichkeiten und die daraus folgenden Aufwendungen und Ertrige ermittelt und
gebucht (Siche Anlage 14: Arbeitsablauf Rechnungswesen Nr. 12: Jahresabschlusserstellung).
Zudem werden sonstige Riickstellungen buchhalterisch erfasst.

Des Weiteren werden die aus dem Treuhandvermdgen sowie den untemehmenseigenen
Vermdgensgegenstinden resultierenden Wihrungsgewinne oder —verluste berechnet.
Wihrungserfolge aus dem Treuhandvermégen fiibren zu einer erfolgsneutralen Verinderung

des Treuhandvermdgens.

Der aus dem Fremdwédhrungsvermdgen des Unternehmens resultierende Erfolg wird am
Jahresende erfolgswirksam vereinnahmt.

Abschliefiend erstellt die UWP auf der Grundlage des gepriiften Jahresabschlusses neben dem
Ruckstellungs- vnd dem Anlagespiegel auch die Dateniibersicht nach § 68 PrifbV und

bereitet den Anhang vor.

5.  Priifungshandlungen und Priifungsfeststellungen

Unter Beriicksichtigung der gewonnenen Erkenntnisse iiber die Buchfiihrungssystematik bei
der Phoenix und des Inhalts des uns erteilten Priifungsaufirages haben wir eine
Prifungsstrategie erarbeitef, welche zu folgenden Pritfungshandlungen und daraus
resultierenden Priifungsfeststellungen fithrte. Wir weisen darauf hin, dass simtliche
Pritfungsergebnisse auf der Basis von Stichproben ermittelt wurden und keine vollstindige -

Priifung des Rechnungswesens erfolgt ist.

34 -
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5.1 Priifungshandlungen "Handelbare Optionen"

Abstimmung der Optionsgeschiifte zwischen Geschiftsbestitigung des Brokers
und intern erstellten Bestiitignngen

Im September 2002 wurden 83 Optionsgeschifte innerhalb der Produktlinie Handelbare
Optionen getatigt. In einer nach dem Zufallsprinzip ausgewishlten Stichprobe von acht
Optionsgeschiften haben wir eine Abstimmung der mafBgeblichen Daten zwischen der
Geschifisbestitigung des Brokers Man Financial und den internen Unterlagen in Form der
Order-Sheets, der Formularsitze Options-Kauforder bzw. Options-Ausiibungsorder und der
Ausfithrungsbestitigungen, die an den Kunden versendet wurden, vorgenommen.

Es ergaben sich keine Beanstandungen.

Abstimmung der Anzahl der offenen Kontrakte zwischen Brokerbestitigung und
Nebenbuchhaltung

Wir haben die Anzahl der fiir Kunden erworbenen Bestinde an Derivaten abgestimmt. Dazu
wurden die Anzahl der offenen Optionskontrakte pro Basiswert per 30. September 2002
gemifl des Month End Statements des Ausfithrungsbrokers mit der Anzahl der Kontrakte, die

im BACK OFFICE MANAGER gefiihrt werden, verglichen.
Abweichungen der Stiickzahlen waren nicht zu verzeichnen.

Eine betragsmiBige Abstimmung war nicht mdglich, da die Kundenbestinde im BACK
OFFICE MANAGER zu Anschaffungskosten gefiihrt werden, wihrend die Bewertung in
Month End Statement zu Marktpreisen erfolgt.

Abstimmung der Geldkonten zwischen externen Kontoausziigen nnd Hauptbuchhaltung

Wir haben eine Abstimmung der Geldbestinde auf den Kundenkonten bei der Frankfurter

Sparkasse und bei Man Financial, die durch Kontoausziige per 30. September 2002
nachgewiesen wurden, mit den erfassten Geldbestinden im Hauptbuch BAAN vorgenommen.

Die Hauptbuchhaltung BAAN weist zum 30. September 2002 einen Geldsaldo der
Kundenkonten von TEUR 29 aus.
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167 Die Salden der Kundenkonten sollten prinzipiell ausgeglichen sein. Bin positiver Saldo ergibt
sich, wenn eine Uberzahlung getitist wurde, eine Einzahlung, aber noch nicht der
Optionskauf erfolgte, oder ein Restguthaben aus der Glattstellung besteht. Der zum
30. September 2002 bestechende negative Saldo resultiert aus Vorleistungen und

Scheckeinreichungen.

168 Die Kontostinde der Geldkonten per 30. September 2002 bei Man Financial Ltd., London,
GrofB3britannien, und bei der Frankfurter Sparkasse sind durch entsprechende Kontoausziige
bestitigt und weisen folgende Bestinde aus:

30.09.2002
TEUR
Geldkonto bei Man Finanical Ltd., London,

Grofbritannien 1.057
EURO-Geldkonto bei der Frankfurter Sparkasse 1.697
USD-Geldkonto bei der Frankfurter Sparkasse 46
Geldsaldo der Kundenkonten 2.800

169 Eine Abstimmung der Geldseite zwischen dem Hauptbuch und den extemen Bestitigungen ist
nicht méglich, weil sich auf den Kundenkonten der Frankfurter Sparkasse und der Man
Financial Gelder der Phoenix befinden. Dabei handelt es sich buchungssystematisch um
Mittel aus Provisionseinnahmen, die nicht von dem Trenhandkonto auf ein Firmenkonto

umgebucht werden.

170 Um den Betrag der Unternchmensgelder auf den Kundenkonten der Frankfurter Sparkasse
™" und der Man Financial zu ermitteln, berechnet die Gesellschaft die ResidualgroBe zwischen
den extern bestitigten Betrdgen auf den Kundenkonten und dem Saldo der Kundenkonten
gemiB der Hauptbuchhaltung BAAN und vereinnahmt die Differenz als Provisionserlose (vgl.

Tz. 198£F).

171 Aus dieser Priiﬁmgsfestste]lﬁng folgt, dass ein VerstoB gegen die Anforderurgen des
§ 34a WpHG in Form der unverzilglichen Trennung von Kundengeldemn und Geldern des

Unternehmens vorliegt.

172 - Des Weiteren ist aus unserer-Sicht zu-bemingeln, dass die Binzelprovisionsanspriiche; die in——
der Nebenbuchhaltung auf Kundenebene erfasst sind, nicht mit dem Saldo der
Trevhandkonten abgestimmt werden. Angabegemi8 ist die Nebenbuchhallung systemseitig
nicht in der Lage, die Einzelprovisionsanspriiche aufzusummieren.

62237 _ber 02 36




-

Zlf ERNST & YOUNG

5.2 Priiffungshandlungen "Managed Accounts"

Priifung der verwendeten Marktkurse im Rahmen der Ergebnisermittlung des Handels

173 Die Ergebnisermittlung der Abrechnungsperiode September 2002 innerhalb der Produktlinie
Managed Accounts umfasste ca. 230 Optionsgeschifte. In einer nach dem Zufallsprinzip
.ansgewihlten Stichprobe von 10 Optionsgeschifien, von denen zwei in der
Abrechnungsperiode September 2002 glattgestellt wurden, haben wir die Richtigkeit der
verwendeten Marktkurse fiberpriift.

174 Die 18 Marktkurse wurden mittels des Quotesystems S&P COMSTOCK nachgewiesen. Die
Verkaufspreise der beiden Glattstellungen wurden anhand der externen Geschifisbestatigung
von dem Broker Man Financial besttigt.

175 Aus der Priifung ergaben sich keine Beanstandungen.

Priifung der Ergebnisermittlung des Handels anf Plausibilitit in Bezug auf das
Wihrungsergebnis und die Verwaltungsgebuhr

176 Des Weiteren haben wir im Rahmen einer Zufallsstichprobe die Ergebnisermittiung des

Handels der Phoenix per 30. September 2002 auf Plausibilitit beziiglich des ermittelten
Withrungsergebnisses sowie der ermittelten Verwaltungsgebiihr gepriift.

177 Fir die Abrechnungsperiode September 2002 hat der Handel gemﬁB der von ihm erstellten
Abrechnung folgende Gewinne erzielt:

1.09.2002-

30.09.2002

_ TEUR

Ergebnis aus den Optionsgeschéften 6.257
Wihrungsergebnis der Eurokunden 259
Handelsergebnis . 6.516
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Die Kunden des Produkts konnen ihre Anlage wahlweise in EUR oder USD fiihren lassen.
Dabei sind die Eurokunden einem Wihrungsrisiko ausgesetzt, da die Handelsgeschifte
ausschlieflich an US-Terminbdrsen getitigt werden. Folglich verindert sich das EUR-
Guthaben der Kunden in einer Abrechnungsperiode mit dem Wechselkurs von USD

- gegeniiber EUR.

Aus diesem Grund titigt die Gesellschaft Wihrungsabsicherungsgeschifte, an denen
ausschlielich die Eurokunden partizipieren. Die folgende Tabelle stelit das
Wihrungsergebnis detailliert dar:

1.09.2002-

30.09.2002

TEUR

Ergebnis aus den Wihrungsabsicherungsgeschiften 2.149
Wihrungsverlust des Treuhandvermd&gens -1.890
Wihrungsergebnis der Eurokunden : 259

Den ausgewiesenen Wihrungsverlust des Treuhandvermégens haben wir einer
Plausibilititsiiberpriifung unterzogen, in dem wir die Wechselkursverinderung von USD
gegeniiber dem EUR im September 2002 unter Heranziehung des Anfangsbestandes des
Treuhandvermgens zu Beginn der Abrechnungsperiode untersuchten. Bei der
Plausibilititspriifung haben wir von den USD Kunden abstrahiert, da diese von
untergeordneter Bedeutung sind. Per 30. September 2002 betrigt der Anteil der Einzahlungen
in USD an dem Treuhandvermégen 1,41 %.

Als Ergebnis der Plausibilitétspriifung érgaben sich keine Beanstandungen.

Der aus der Ergebnisermittlung des Handels zum 30. September 2002 resultierende
Provisionserirag beziffert sich auf TEUR 2.976. Auskunfisgem8 teilen sich die Prowsmnen
der Gesellschaft fiir die Abrechnungsperiode folgendermaBen anf:

1.09.2002-
30.09.2002
TEUR

_.Nerwaltungsgebtihr . .._........2188
Gewinnbeteiligung der Gesellschaft 767
Provision fiir den Ausfithrungsbroker 21
Provisionen fiir die Gesellschaft 2.976
38
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Die Verwaltungsgebithr haben wir einer Plausibilititspriifung unterzogen. Dafiir wurde die
Gebiihr in H6he von einem halben Prozent in Beziehung zu dem Treuhandvermdgen per

30. August 2002 gesetzt,

Das Ergebnis der Berechnung lisst die ausgewiesene Verwaltungsgebithr plausibel

- erscheinen.

Abstimmung der Ergebnisermittlung zwischen Abrechnung des Handels und der
Buchhaltung

Die Ergebnisermittlung des Handels der Phoenix per 30. September 2002 haben wir mit den
in der Hauptbuchhaltung als Ergebnis der vorgenannten Berechnung gebuchten Betrigen

abgestimmt.

Wie dargelegt, hat der Handel in der Periode September 2002 gem# der von der Abteilung
selbst erstellten Abrechnung ein Ergebnis in Héhe von TEUR 6.516 erzielt. Daraus folgend
haben wir eine Abstimmung des Gewinnes aus der Handelstitigkeit mit den Daten aus der
Finanzbuchhaltung vorgenommen. Gemifl der Hauptbuchhaltung BAAN wurden folgende

Betrige gebucht:

1.09.2002-
30.09.2002
TEUR
Provisionen fiir die Gesellschaft 2.976
Treuhandvermégenszuwachs aus Handelsergebnis 3.540
Handelsergebnis 6.516-

187 Im Ergebnis lassen sich keine Differenzen feststellen.
39
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Priifung von Provisionsabrechnungen auf Kundendepotausziigen auf Richtigkeit

188 Wir haben Provisionsabrechnungen, die an Kunden verschickt werden, einer
stichprobenartigen Priifung auf Richtigkeit unterzogen. In einer zufillig ausgewshiten
Stichprobe von 20 Kundendepotausziigen fiir den September 2002 haben wir die Berechnung

der Provisionen iiberpriift.

189 Unter den 20 Kunden der Stichprobe haben 15 Kunden in EUR und finf Kunden in USD

eingezahit. Weiterhin haben fiinf Kunden einen Verlustvortrag in die Abrechnungsperiode
September 2002 vorgetragen.

190 Es ergaben sich keine Beanstandungen

Abstimmung des Treuhandgeschiiftes

191 Wir haben eine Abstimmung des buchhalterisch erfassten Treuhandvermégens per
30. September 2002 mit externen Konto- und Depotausziigen von den Brokem und den
diversen Banken innerhalb der Produktlinie Managed Accounts vorgenommen.

192 Als erstes Ergebnis war festzuhalten, dass in der Hauptbuchhaltung BAAN die Hohe des
gefiihrten Trenhandvermdgens nicht mit dem der Treuhandverbindlichkeiten fibereinstimmt.

193 Aus dem Vergleich des in BAAN géﬁihrten Treuhandvermdgens (TEUR 464.049) mit den

Treuhandverbindlichkeiten (TEUR 447.956) resultiert ein Uberhang in Hohe von
TEUR 16.093. Dieser wird seitens der Gesellschaft als kumulierte Provisionsertriige, die der

Geselischaft zustehen, interpretiert.

194 Die Bemessung der Hohe des Treuhandvermdgens ist Resultat der Bemessung der
Treuhandverbindlichkeiten, welche auf Einzelkundenebene im Nebenbuch BACK OFFICE
MANAGER gefiihrt werden. Neben Kundenein- und Auszahlungen werden die
Verinderungen der Treuhandverbindlichkeiten am Monatsende im Handel in einem
Abrechnungsprogramm berechnet, systemseitig auf Einzelkundenebene in den BACK

__ . OFFICE MANAGER transferiert und in die Hauptbuchhaltung BAAN eingespielt... . ...

195 In der Hauptbuchhaltung BAAN werden die entsprechenden Transaktionen im Bereich
- "Managed Accounts" erfasst. Nicht erfasst werden die der Phoenix vertraglich zustehenden

Provisionen.
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196 Bei dem Uberhang zwischen den im Back-Office Manager erfassten und monatlich nach
BAAN iiberspielten Treuhandverbindlichkeiten und den Treuhandvermdgen geméB der
Hauptbuchhaltung BAAN handelt es sich buchungssystematisch um Provisionsertrige. Diese
stehen der Gesellschaft zu, werden aber nicht auf entsprechende Geschifiskonten transferiert.
Im Rahmen der Monatsabschlussersteliung werden diese Provisionsertrdge bisher nicht
umgebucht, sondern nur zu den Forderungen an Kreditinstitute umgegliedert.

197 Seit Beginn dieses Jahres wurden, gemi einer schriftlichen Bestitigung der Gesellschaft
vom 5. November 2002, die Provisionen fiir ¢inen abgelaufenen Monat im Folgemonat von
einem Treuhandkonto auf ein Geschiftskonto iiberwiesen. Der Uberhang resultiert folglich
aus Provisionsanspriichen friiherer Jahre und ist nicht im Einzelnen abstimmbar.

198 Dargesteliter Sachverhalt stellt einen Verstol gegen die Anforderungen aus § 34a WpHG dar,
wonach Xundengelder unverziiglich getrennt von den Geldern des Unternehmens zu
verwahren sind. In einem Schreiben vom 5. November 2002 hat uns die Gesellschaft
mitgeteilt, dass diese Firmengelder im November 2002 aunf ein Geschiiftskonto iiberwiesen
werden und zukiinftig eine Trennung zwischen Firmen- und Kundengelder durchgefithrt wird.

199 Weiterhin folgt aus dem Sachverhalt, dass die Gesellschaft aufgrund der Emmitflung der
kumulierten Provisionsanspriiche durch Vergleich des Treuhandvermbgens mit den
Treuhandverbindlichkeiten  in  BAAN  untefjihrig die  ihnen  zustehenden
Provisionsforderungen falsch bemisst. Per 30. September 2002 beziffert sich der kumulierte
Provisionsanspruch der Phoenix im Buchhaltungssystem BAAN auf TEUR 16.093,
wohingegen im Monatsabschluss kumulierte Provisionsanspriiche von TEUR 15.607 gebucht

wurden (vgl. Tz. 202).
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- Treuhandkonten nicht moglich ist. In der nachstehenden Tabelle wird das Treuhandvermbgen

In der Hauptbuchhaltung BAAN setzen sich die Treuhandvermdgen aus den Broker- und
Bank-Konten zusammen. Die unten dargestelite Tabelle zeigt die in der Hauptbuchhaltung
BAAN zum 30. September 2002 gefithrten Kontostiinde auf den Broker- und Bank-Konten:

30.09.2002

TEUR

Broker-Konten 418.987
Bank-Konten 45.062
Treuhandvermdgen ' . 464.049

Werden die Bestinde der Kunden in der Hauptbuchhaltung BAAN addiert, ergibt sich die
Héhe der Treuhandverbindlichkeiten, die per 30. September 2002 TEUR 447.956 betragen.
Aus der Differenz zwischen Treuhandvermdgen und Treuhandverbindlichkeiten ergeben sich
Provisionsertrige von TEUR 16.093.

Im Monatabschlusses zum 30. September 2002 wurde folgender Unterschiedsbetrag zwischen
dem Treuhandvermdgen und den -verbindlichkeiten als Provisionsertrag erfasst:

30.09.2002

TEUR

Trevhandvermdgen ' 463.563
Treuhandverbindlichkeiten 447956
Provisionen der Gesellschaft 15.607

Das Treuhandvermégen gemiB der Hauptbuchhaltung BAAN iibersteigt den entsprechenden
Betrag, der im Monatsabschluss ausgewiesen wurde, um TEUR 484. Die Differenz konnte

nicht erkliirt werden.

Aufgrund des dargestellten Sachverhaltes befinden sich finanzielle Mittel der Gesellschaft in
Hoéhe von TEUR 16.093 auf den Treuhandgeldkonten bei den Banken und den Brokern. Diese
Gelder sind grundsitzliche einem Wihrungsrisiko ausgesetzt, weil diverse Bankkonten und
die Brokergeldkonten in einer Fremdwdhrung notieren. Die Quantifizierang des
Fremdwihrungsrisikos ist nicht méglich, da eine Zuordnung des Betrages zu konkreten

nach Wihrnungen dargestellt. Dabei werden nur die Geldkonten bei den Brokem und den
Banken auf Grundlage der externen Kontoausziige beriicksichtigt.
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Geld-Treuhandkonten

EUR
DKK
USD
SEK
GBP
Sonstige

Geld-Kontostand der Treuhandkonten

30.09.2002 30.09.2002
TEUR in %
26.377 50,1%
11.708 22,3%

7.681 14,6%
4.952 9,4%
1.777 3,4%
105 0,2%
52.600 100,0%

Unter der Annahme, dass sich die Verteilung zwischen Fremdwiihrung und EUR proportional
zu den gesamten Salden der Geld-Treuhandkonten verhilt, notieren 49,9 % der kumulierten
Forderungen aus Provisionen in einer Fremdwihrung. Zu potenziellen Auswirkungen auf die
Berechnung des Grundsatzes I verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen in Abschnitt E. 4.

dieses Berichtes.

Aus den dargelegten Priifungsfeststellungen folgt weiterhin, dass bei der Phoenix in der
Vergangenheit keine Abstimmung zwischen dem intemen Buchungskreis und extermnen
Bestitigungen mit dem Ziel der Identifizierung von Differenzen und der anschlicBenden
Eliminierung durch Zuordnung der Differenzen zu einzelnen Geschaftsvorfillen stattgefunden

hat.

Aus dem Vergleich zwischen dem in der Hauptbuchhalfung gefithrten Saldo des
Treuhandvermdgens und dem extern bestiitigten Saldo aus den Treuhanddepot- und
Treuhandgeldkonten resultiert eine Differenz in Hohe von TEUR 878. In dieser Hohe
iibersteigt das extern bestiitigte Treuhandvermégen die intern gefiihrten Bestinde.

GemiB der externen Konto- und Depotausziige per 30. September 2002 zeigt die
nachfolgende Tabelle die Depot- und Geldkontostinde bei den Brokemn und den diversen

Banken.

—~Broker-Treuhanddepotkonten— = —mm o mm e

Broker-Treuhandgeldkonten
Treuhandkonten bei diversen Banken

Guthaben auf den Trevhandkonten
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30.09.2002
TEUR

e B I L o B

7.532
45.068

464.927
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209 Die Broker-Treuhanddepotkonten gliedern sich zum 30. September 2002 wie folgt:

Long Positionen ‘Short Positionen Depotwert
30.9.2002 30.09.2002 30.09.2002
TEUR TEUR TEUR
Broker-Treuzhanddepotkonten

3 Depotkonten bei Man Financial Ltd., London,
Grofibritannien 413.523 -1.259 412.264
3 Depotkonten bei Refco Inc,, Chicago, USA 105 -42 63
Depotkontostand : 413.628 1301 412327

210 Die bei den Brokern gefiihrten Treuhandgeldkonten weisen folgende Salden auf:

Frei verfiigbare Margin Geldbestand
Mittel
30.9.2002 30.09.2002 30.09.2002
TEUR TEUR . TEUR
Broker-Trenhandgeldkonten
5 Geldkonten bei Man Financial Ltd., London,
Grofbritannien 3332 2.445 5.777
3 Geldkonten bei Refco Inc., Chicago, USA 1.495 260 1.755
Geldkontostand 4827 2,705 7.532

Die als Sicherheit gestelite Margin befindet sich auf den Geldkonten bei den Brokern. Die
Broker-Konten werden in USD gefiihrt.

{ . 211 Diebei den Banken gefiihrten Treuhandkonten gliedern sich wie folgt:

Externe
Kontoausziige
30.9.2002
TEUR
Trenhandkonten bei diversen Banken
3 Treuhandkonten bei der Frankfurter Sparkasse 17.038
. 5 Treuhandkonten bei der Svenska Handelsbanken, Stockholm, Schweden 14,100
- -4 Treuhandkonten bei-der Finansbanken, Kopenhagen; Dinemark-—---- - 12209 ——— — —
1 Xonto bei der Postbank 1.549
2 Treuhandkonten bei anderen Banken 172
Kontostand der Treuhandkonten 45.068
44
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212 Die Mittel befinden sich auf Treuhandkonten, die in BUR, in schwedischer Krone, in
dénischer Krone, in englischem Pfund und in US-amerikanischen Dollar gefiihrt werden.
Weiterhin besteht ein Treuhandkonto in der Wahrung der Vereinten Arabischen Emirate.

213 Die Abstimmungsdifferenz lisst wie folgt aufgliedem:

Broker-Konten Bank-Konten  Treuhandkonten

. 30.09.2002 30.09.2002 30.09.2002
TEUR TEUR TEUR

Trenhandkonten
Treuhandguthaben gemih extemer Ausziige 419.859 45.068 464.927
Trenhandvermdgen gemil BAAN 418.987 ~45.062 464.049
Differenz 872 6 878

214 Die Abweichung auf dem  Broker-Konten resultiert auskunfisgemiB  ans
Bewertungsdifferenzen, die nicht abstimmbar sind. Demnach miissten die Kurse fiir die
Derivate und Wahrungen, welche der Handel bei der Abrechnung verwendet, von denen der
Bewertung durch die Broker abweichen. Die Betriige auf den Bank-Konten weichen aufgrund
von Kursdifferenzen voneinander ab, weil die Fremdwihrungstreuhandkonten innerhalb der
Finanzbuchhaltung BAAN in EUR geflibit werden. Erfolgen auf den Fremdwihrungs-
treuhandkonten Zahlungseinginge oder -ausginge, werden die Geldbewegungen in der
Finanzbuchhaltung BAAN zu dem entsprechenden Tageskurs in EUR umgerechnet und
folglich mit den Anschaffungskosten gebucht.

215 Nach den Aussagen, die uns die Gesellschaft erteilt hat, werden die Bewertungs- und
Kursdifferenzen, die sich wihrend eines Jahres kumulieren, am Ende des Geschiftsjahres
ermittelt und nach Abzug der Provisionen fiir die Gesellschaft auf die Kunden verteilt. Dabei
werden Kunden, die unterjdhrig ibre Einlage abziehen, systembedingt bei der Ausschiittung
bzw. der Belastung der Bewertungs- und Kursdifferenz nicht beriicksichtigt. Umgekehrt
werden Kunden, welche unterjihrig ecine Finlage leisten, an .der Bewertungs- und
Kursdifferenz des gesamten Jahres beteiligt. '
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5.3 Pritfung der Monatsabschliisse

Plausibilititspriifung

Wir haben im Rahmen einer Zufallstichprobe von fiinf Monatsabschliissen des
Geschifisjahres 2002, welche die Monatsabschliisse der Monate Mai, Juni, Juli, August und
September umfassen, bei einer Grundgesamtheit von neun Monatsabschlilssen, eine Priifung
darauthin vorgenommen, ob die monatlichen Monatsabschiussbuchungen vorgenommen
wurden und ob die Monatsabschliisse plausibel sind. ' '

Die Auswertung der Stichprobe ergab, dass die Abschlussbuchungen mit Ausnahme der
Zinsabgrenzung vollstéindig vorgenommen wurden. Die Beriicksichtigung der Zinsabgren-
zungen wurde im gesamten Jahr 2002 nicht vorgenommen. Die Abgrenzung betrifft
vomehmlich ein Festgeld, welches sich im Zeitraum, den die Stichprobe umfasst, auf
durchschnittlich TEUR 1.800 belief. Dieses Termingeld wurde in dem Zeitraum fiir drei
Monate festgelegt und nach Ablauf mit der gleichen Fristigkeit zu einem durchschnittlichem
Zinssatz von 3 % prolongiert. Dem gemifl hdtten sich in den folgenden Monaten die
Forderungen an Kreditinstitute sowie die Zinsertriige bei Vornahme der Abgrenzung wie folgt

erh&ht:

Monatsabschluss 30.05.2002 ' 30.07.2002 30.08.2002
EUR 9.000 4.500 9.000

Im Rahmen des Grundsatzes I sind die Risikoaktiva folglich um obige Beirige zu gering
ausgewiesen worden, was bei Einbezichung der Beirige zu einer geringfiigigen
Verminderung des Solvabilititskoeffizienten fiihrt. In den Meldungen zum Grundsatz I sind
hingegen die Zahlungsmittel durch das Fehlen der Zinsabgrenzung zn gering ausgewiesen

worden.

Auskunftsgem#fl wird die- Zinsabgrenzung in den kiinfligen Monatsabschliissen be-
riicksichtigt.

Die Auswertung der Stichprobe auf Plausibilitit in Verbindung mit den bei der Phoenix aus

Ausweis der den gebundenen Agenten zustehenden Provisionen nicht ordnungsgemi8 erfolgt.
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Die zu den Provisionsertrigen der Phoenix korrespondierenden Provisionsaufwendungen,
welche den gebundenen Agenten zustehen, werden erst im Laufe des Monats genau fiir den
Vormonat berechnet. Im ersten Monatsabschluss des Jahres wird die unter den Sonstigen
Verbindlichkeiten zum Geschéftsjahresende passivierte Provisionsverbindlichkeit bei Zahlung
im neuen Geschifisjahr nicht erfolgsneutral ausgebucht, sondemn erfolgswirksam erfasst.
Damit enthélt der Monatsabschluss Januar Provisionsaufwendungen in Hohe der
Aufwendungen des Monats Dezember. Fiir den Monatsabschluss. Februar werden die
Provisionsaufwendungen {iberschlégig ermittelt und als Riickstellung erfasst. Im Verlauf des
Monats werden die genauen Provisionsaufwendungen berechnet und gebucht.

Der Ausweis der im Jahresabschluss enthaltenen Verbindlichkeiten gegeniiber den
gebundenen Agenten erfolgt unterjéhrig als Riickstellung, Dadurch werden die Zahlungsver-
pflichtungen in dem Grundsatz II zu gering beriicksichtigt, da die Position in die Berechnung
nicht als Zahlungsverpflichtung einfliefit.

Zu den Auswirkungen auf die Grundsatz I Kennziffern verweisen auf unsere Ausfilhrungen
in Abschnitt E. 5. dieses Berichtes.

Priifung auf Differenzen zwischen Neben- und Hauptbuchhaltung

Anhand der Summen- und Saldenlisten der Debitoren und Kreditoren zum
31. Dezember 2001 haben wir im Rahmen einer Zufallstichprobe die Ubereinstimmung der in
den Listen ausgewiesenen Salden mit den Salden, welche im Nebenbuch zum genannten
Zeitpunkt gefithrt wurden, gepriift. Dabei kam es zu umfangreichen Abweichungen, welche
mit Ubertragungsdifferenzen erklirt wurden. ]

Zu einer visualisierten Darstellung der nachfolgend beschriebenen Systematik, aus welcher
die Ubertragungsdifferenzen resultieren, verweisen wir auf unsere Darstejlung in Anlage 16:
wSachverhaltsbeschreibung Ubertragungsdifferenzen im Produkt Handelbare Optionen®, in
welcher anhand eines Beispiels von zwei Kunden nachfolgende Problematik aufgezeigt wird.

Bei der Phoenix wurde bis zum 31. Dezember 1998 das Hauptbuchhaltungssystem ALX
genutzt, Gleichzeitig war ein Nebenbuchhaltungssystem in Betrieb, welches die Geldseite der

Produkte Handelbare Optionen sowie Managed Accounts abbildete. In ALX wurden die
Umsatzdaten aus dem Nebenbuch im monatlichen Turnus iiberspielt.

47
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Bei der Ubertragung von Umsatzdaten des damalig betriebenen Nebenbuchhaltimgssystems
ist es auskunfisgemifl zu einer Fehlfunktion gekommen, so dass die Debitoren- als auch die
Kreditorensalden aus dem Geschift mit dem Produkt Handelbare Optionen auf
Einzelkundenebene fehlerhaft waren. Dadurch kam es gleichfalls zu einem Fehlausweis der
kumulierten Positionen Forderungen an Kunden als auch Verbindlichkeiten an Kunden im

Hauptbuch.

Bemerkt wurde die fehlerhafte Ubertragung nach der Implementierung des
Nebenbuchhaltungssystems BACK OFFICE MANAGER im Rahmen einer Plausibilitits-
priifung, Hierbei wurden die in der Nebenbuchhaltung im Jahr 1998 gefiihrten Kundensalden

mit denen in der Hauptbuchhaltung verglichen.

Die Salden im Nebenbuch wurden seitens der Gesellschaft als korrekt angesehen, da es bis
dato gemiB den uns erteilten Auskiinfien zu noch keiner Beschwerde von Kunden wegen
Differenzen aufgrund unterschiedlicher Auffassungen iiber die Héhe von Forderungen bzw.

Verbindlichkeiten gekommen ist.

Eine vollstindige Priifung auf Differenzen zwischen Salden im Hauptbuch und Nebenbuch
konnte nicht vorgenommen werden, da im Nebenbuch BACK OFFICE MANAGER die
Salden der Kundenkonten nicht addiert werden kénnen und ein vollstindiger, manueller
Vergleich der einzelnen Kundensalden als zu aufwendig angesehen wird.

Aufgrund der Systematik, dass das Nebenbuch monatlich die Umsitze in das Hauptbuch
tibertrigt, wurden die Differenzen auf Grundlage der fehlerhaften Bestinde des Hauptbuchs
fortgefiihrt. Dieses gilt auch fiir das im Jahr 2000 mplemennerte Hauptbuchhaltungssystem

BAAN.

Infolge dessen wurde 1998 von der Geschifisleiterin die Debitoren- und Kreditorenliste aus
dem Hauptbuchhaltungssystem auf Plausibilitit der bei den Kunden ausgewiesenen Salden
gepriift. Nicht plausibel erscheinende Salden wurden direkt mit denen des Nebenbuchs
verglichen. Zum 31. Dezember 1998 wurden folgende kumulierte Ubertragungsdifferenzen
auf Einzelkundenebene bei 26 Kunden identifiziert:

Bilanzposition Identifizierter kumulierter | Identifizierter kumulierter Ideniifizierte
Saldo Nebenbuch in Saldo Hauptbuch in UObertragungsdifferenz in

Forderungen an Kunden 4 137 133

Verbindlichkeiten an

Kunden - 1 73 72
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Die Differenzen wurden nicht auf Einzelkundenebene im Hauptbuch durch Ausbuchung der
jeweiligen  Differenzen  komrigiert, da  auskunfisgemif im  Rahmen  der
Jahresabschlusserstellung 1998 die Zeit dazu fehlte, Die Differenz wurde neutralisiert, indem
in Hoéhe des Differenziiberhangs bei den Forderungen an Kunden eine Verbindlichkeit an
Kunden in Hohe von TEUR 61 ergebniswirksam passiviert wurde.

Nach dem 31. Dezember 1998 wurden die Bestinde fortgefiihrt und bei Vorliegen eines
Umsatzes bei Kunden, die Differenzen aufweisen, eine Korrektur auf Einzelkundenebene
vorgenommen. Dieses filhrte zu einer erfolgsneuntralen Verminderung der Gesamtdifferenz

auf TEUR 47 per 31. Dezember 2001.

Zum 29. Oktober 2002 beziffert sich die verbliebene Differenz auskunftsgemiB auf TEUR 1,
da infolge unserer Prifung Differenzen ausgebucht wurden, welche sich auskunftsgemi
ausschlieBlich auf die in 1998 identifizierten beschrinken. GemiB der Einschitzung der
Geselischaft ist das Risiko noch nicht entdeckter wesentlicher Differenzen und daraus
folgenden Erfolgswirkungen im aktuellen Geschifisjabr als gering anzuschen. Eine
abschlieBende Beurteilung ist uns nicht méglich.

Die EDV - Abteilung der Phoenix sollte beauftragt werden, das Nebenbuchhaltungssystem
BACK OFFICE MANAGER zu befihigen, einen maschinellen Abgleich der Salden auf

Einzelkundenebene mit denen in der Debitoren- und Kreditorenliste der Hauptbuchhaltung
BAAN durchzufiihren, wm sicherzustellen, das keine weiteren Differenzen bestehen. '

6. Zusammenfassende Beurteilung

Beziiglich der Aunsgestaltung des Rechnungswesens und der Buchungssystematik stellen

_ wir zusammenfassend fest:

¢ Die mit dem Auslagerungsunternehmen UWP geschlossenen Vertriige sind in
Teilbereichen zu erginzen bzw. zu prizisieren, um den Anforderungen des § 25a

Abs. 2 KWG vollumfinglich zu geniigen (vgl. Tz. 106).

¢ Aus der analytischen Priifung der Arbeitsabléufe und der Buchungssystematik folgt,
dass sich durch das Fiihren eines Nebenbuchs und eines Hauptbuches in Verbindung
mit einem monatlichen Abgleich in Form des Umsatzdatenexports aus dem
Nebenbuch in das Hauptbuch die Vermdgens- und Ertragslage des Instituts nicht
tiglich feststellen ldsst.
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Eine zeitnahe Erfassung der Provisionsertrige auf Einzelgeschiftsgrundlage erfolgt
nicht, sondern die Provisionsertrige werden monatlich als Differenzrechnung
ermittelt und gebucht (vgl. Tz. 170ff. und 192ff). Des Weiteren werden die der
Gesellschaft zustehenden Provisionsertriige nicht vom Treuhandvermdgen separiert.
In den Monatsausweisen erfolgt nur eine Umgliederung. Nach Auskunft der
Gesellschaft  soll zukiinftig eine Ubertragung der Provisionen auf ein
Firmengeldkonto monatlich erfolgen.

AuskunflsgemiB sei auch innethalb eines Monats das Feststellen des jeweiligen
aktuellen Bestandes der Eriridge durch Zurechnung der auf den Zwischenkonten
aufgelaufenen Salden zu den Bestinden in der Hauptbuchhaltung theoretisch

mdglich.

Der aus den Vermégensgegenstinden der Gesellschaft resultierende Wihrungserfolg
wird nur jdhrlich ermittelt und gebucht (vgl. Tz. 156f). :

Aus der Systematik der Abwicklung der beiden Produktlinien folgt, dass ein VerstoB
gegen § 34a WpHG in Form der Vermischung von Kundengeldern untereinander
und Vermischung der Kundengelder mit den eigenen Mitteln vorliegt. (vgl. Tz. 171

und 198).

Die Buchungssystematik ist grundsitzlich geeignet die beiden Produktlinien im
Rechnungswesen der Gesellschaft abzubilden.

Bei der Phoenix bestanden noch aus 1998 resultierende Differenzen zwischen
Neben- und Hauptbuchhaltung, wobei identifizierte Differenzen zu Lasten der
Gesellschaft ausgeglichen wurden. Die Hohe der noch bestechenden Differenzen ist
inzwischen als unwesentlich einzustufen und auskunftsgemaB mittlerweile bereinigt.
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