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Lieber Leser, über das meiste wissen Sie natürlich Bescheid, aber beim Überfliegen der Überschriften werden Sie 
mit Sicherheit etwas entdecken, das Sie lesen möchten. Und dann hat dieser Letter schon seinen Zweck erfüllt. Viel 
Spaß beim Stöbern. 

der adpunktum - Newsletter soll interessierten lesern einen übersichtlichen überblick über marktentwicklungen, 
geopolitische Entwicklungen und wichtige bevorstehende Ereignisse geben, als handwerkszeug und 
Entscheidungsgrundlage. dass es unabhängig von diesen geplanten und zum teil absehbaren Ereignissen die 
berühmten „Schwarzen Schwäne“ geben kann, wie kriege, Naturkatastrophen und vergleichbare großereignisse, muss 
man bei seiner vermögensplanung natürlich ebenfalls im hinterkopf behalten und die flexibiltät bewahren, auch auf 
den Eintritt solcher Ereignisse reagieren zu können.

Kursveränderung von Indices (Aktien) Zeitraum 1 Jahr :  
31/07/2016 bis 31/07/2017 (in der jeweiligen landeswährung)
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Rohstoffe

Kupfer (Bloomberg) 13,65%

Weizen (Bloomberg)  6,30%

Gold  9,24%

Öl (Crude, WTI)  -8,54%

Silber  3,64%

1 Jahr (31.07.2016 - 31.07.2017) Laufendes Jahr (31.12.2016 - 31.07.2017)

CHF/EUR -6,37%

GBP/EUR  -4,83%

JPY/EUR  -6,17%

CNY/EUR  -8,11%

USD/EUR  -11,05%

Währungen  

CHF/EUR -5,34%

GBP/EUR  -5,69%

JPY/EUR  -12,64%

CNY/EUR  -6,81%

USD/EUR  -5,54%

Währungen  

Bloomberg Commodity Index -3,57%

Bloomberg Agriculture Subindex  -2,99%

Indices (Rohstoffe) 

Bloomberg Commodity Index -0,13%

Bloomberg Agriculture Subindex  -5,88%

Indices (Rohstoffe) 

Rohstoffe

Kupfer (Bloomberg) 26,94%

Weizen (Bloomberg)  -2,91%

Gold  -6,04%

Öl (Crude, WTI, Spot)  19,12%

Silber  -17,58%

Kursentwicklung 2016 - 2017

Nachrichtenübersicht

Was ist seit der letzten ausgabe passiert?

4. Juli 2017 Nordkorea testet erstmals eine interkontinentalrakete; am amerikanischen Nationalfeiertag
7.-8. Juli 2017 g 20 gipfel in hamburg
12. Juli brasiliens Ex-Präsident lula in erster instanz zu 9 ½ Jahren haft verurteilt
14. Juli 2017 messerattacke auf deutsche touristen in hurghada/Ägypten, 2 tote
24. Juli 2017 Schwere bombenanschläge in kabul und in der Provinz ghor, über 70 tote
25. Juli 2017 absturz eines bundeswehrhubschraubers in mali, 2 tote
28. Juli 2017 islamistisch motivierte messerattacke in hamburg, 1 toter
 Präsident trump tauscht seinen Stabschef aus, er entlässt reince Priebus und bestellt 
 John f. kelly
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Nachrichtenübersicht

 Nordkorea: Zweiter test einer langstreckenrakete / interkontinentalrakete
 Pakistan: oberster gerichtshof enthebt Premierminister Nawaz Sharif seines amtes, 
 er wird ein opfer der „Panama Papers“
30. Juli 2017 venezuela, Wahl zur verfassunggebenden versammlung, vermuteter Wahlbetrug
 autobombenanschlag in mogadischu/Somalia
31. Juli 2017 Selbstmordanschlag in kabul
1. august 2017 Sprengstoffanschlag auf eine schiitische moschee in herat/afghanistan
3. august 2017 in venezuela fordert die generalstaatsanwaltschaft die annullierung der Wahl
4. august 2017 Präsidentschaftswahl in ruanda, bestätigung für amtsinhaber kagame
 uSa teilen der uN mit, dass sie mit Wirkung 4.11.2020 aus dem 
 Pariser klimaschutzabkommen aussteigen
5. august 2017 Nordkorea: uN-Sanktionen verabschiedet mit Zustimmung von china und russland
 Entlassung von generalstaatsanwältin luisa ortega díaz in venezuela
 massaker der taliban an Zivilisten in afghanistan
 Syrische armee nimmt die von der iS besetzte Stadt as-Suchna ein
10. august 2017 Erste festnahmen in den Niederlanden im Zuge des fibronil Skandals mit verseuchten Eiern
12. august 2017 aufmarsch von rechtsextremen in charlottesville, uSa; ausschreitungen
13. august 2017 Primärwahlen in argentinien, bestätigung für amtsinhaber macri
 terroranschlag in burkina faso, afrika
14. august 2017 angriff auf uNo Stützpunkt in mali, afrika
15. august 2017 air berlin meldet insolvenz an
 3 Selbstmordattentate von frauen in Nigeria (boko haram), 28 tote
 bundesverfassungsgericht sieht in einem neuen verfahren zu klagen gegen die 
 anleihekaufprogramme der EZb gewichtige gründe für eine mandatsüberschreitung
16. august 2017 beginn der Neuverhandlungen über Nafta in Washington
17. august 2017 Zwei islamistische terroranschläge in Spanien, barcelona und cambrils, viele tote
18. august 2017 islamistische terrorattacke im finnischen turkku, 2 tote

Bevorstehende Ereignisse, Daten

14. bis 20 September   russische militärübung „Sapad“ an russlands Westflanke
24. September 2017  bundestagswahl in deutschland
1. oktober 2017 referendum in katalonien über abspaltung von Spanien
15. oktober 2017 Parlamentswahlen in österreich
22. oktober 2017  Parlamentswahlen in argentinien
11. November 2017 Parlamentswahlen in Norwegen

1. Januar 2018 Eu ratspräsidentschaft von bulgarien beginnt
14. Januar 2018 landtagswahl in Niedersachsen
September 2018 landtagswahl in bayern
November 2018 halbzeitwahlen in uSa
dezember 2018 landtagswahl in hessen



Goldpreis und Kaufkraftentwicklung seit dem Jahr 1500 
 

 
© Nick Laird, Roy Jastram, GCRU 
 
Die blaue Linie ist der Goldindex in Britischen Pfund (1930=100) 
Die rote Linie stellt den Gold-Kaufkraft-Index dar (1930=100) 
Die grüne Linie ist der Großhandelspreisindex in Britischen Pfund (1930=100) 
 
Man erkennt, dass Gold seine Kaufkraft - mit vielen Schwankungen zwar - über die Zeit gut 
gehalten hat. 
http://www.zerohedge.com/news/2016-09-29/how-constant-gold%E2%80%99s-purchasing-
power 
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Potentielle Risiken, die man im Auge behalten muss

Goldpreis und Kaufkraftentwicklung seit dem Jahr 1500

• targetsalden
• Europäische transferunion
• bankenkrise
• Probleme bei Schiffskrediten
• Quantitative Easing wird reduziert
• italienpleite, faule kredite der ban-
ken in höhe von über 300 milliarden 
Euro

• griechenlandpleite
• brexit
• flüchtlingskrise
• kosten der Energiewende
• china finanzkrise
• Südamerikakrise, brasilien, 
• venezuela
• bargeldverbot, Sondersteuern

• Naturkatastrophen 
   (Erdbeben in kalifornien….)

• Schwarze Schwäne

Die blaue Linie 
ist der goldindex in britischen

Pfund (1930=100)

Die rote Linie 
stellt den gold-kaufkraft-index 

dar (1930=100)

Die grüne Linie 
ist der großhandelspreisindex 
in britischen Pfund (1930=100)

man erkennt, dass gold seine kaufkraft - mit vielen Schwankungen zwar - über die Zeit gut gehalten hat.
http://www.zerohedge.com/news/2016-09-29/how-constant-gold%E2%80%99s-purchasing-power
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Literaturhinweise

„Wohlstand für alle“ 
ludwig Erhard, kostenloser download unter: 
http://www.ludwig-erhard.de/wp-content/uploads/wohlstand_fuer_alle1.pdf

„Der Draghi Crash“
von dr. markus krall, fbv, iSbN 978-3-95972-072-4

„Warum Nationen scheitern“
die ursprünge von macht, Wohlstand und armut
daron acemoglu und James a. robinson, 2012, verlag S. fischer, iSbN 978-3-100-00546-5

„Der schwarze Juni“
hans-Werner Sinn, verlag herder gmbh, 2016, iSbN 978-3-451-37745-7

Ausgewählte Presseberichte zu Anlagethemen

EZB: Paukenschlag aus Karlsruhe
https://www.tichyseinblick.de/meinungen/ezb-paukenschlag-aus-karlsruhe/

Verdacht von monetärer Staatsfinanzierung und von Mandatsüberschreitung, Harte Kritik an Anleihekäufen der EZB
von Michael Rasch, Frankfurt 15.8.2017, 
https://www.nzz.ch/wirtschaft/verdacht-von-monetaerer-staatsfinanzierung-und-von-mandatsueberschreitung-deutsche-
verfassungsrichter-ueben-harte-kritik-an-anleihekaeufen-der-ezb-ld.1310800?mktcid=nled&mktcval=105_2017-8-16

Neuverhandlung des Nordamerikanischen Freihandelsabkommens, Was wollen die USA mit Nafta 2.0?
von Martin Lanz 15.8.2017, 
https://www.nzz.ch/wirtschaft/neuverhandlung-des-nordamerikanischen-freihandelsabkommens-was-wollen-

‘Deep’ Subprime Car Loans Hit Crisis-Era Milestone
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-08-15/-deep-subprime-car-loans-hit-crisis-era-milestone-as-
woes-mount?cmpid=bbd081617_mkt&utm_medium=email&utm_source=newsletter&utm_term=170816&utm_
campaign=markets

Das Ende einer Kunstgattung, Die Fotografie versinkt im Massengrab
von Daniele Muscionico 16.8.2017, 
https://www.nzz.ch/feuilleton/das-ende-einer-kunstgattung-die-fotografie-versinkt-im-massengrab-
ld.1310767?mktcid=nled&mktcval=106_2017-8-16

Der fast vergessene Sturm über Asien
https://www.nzz.ch/wirtschaft/der-fast-vergessene-sturm-ueber-asien-ld.1311138?mktcid=nled&mktcval=105_2017-8-17

Deutsches Wirtschaftswachstum, Boom mit der Gefahr eines bösen Erwachens
Kommentar von Michael Rasch, Frankfurt 15.8.2017, 
https://www.nzz.ch/wirtschaft/deutsches-wirtschaftwachstum-boom-mit-der-gefahr-eines-boesen-erwachens-ld.1310882?
mktcid=nled&mktcval=105_2017-8-16
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Das Desaster der Bankenunion
Von Markus Krall Di, 15. August 2017 
https://www.tichyseinblick.de/gastbeitrag/das-desaster-der-bankenunion/

The Legal Challenge to Quantitative Easing
https://www.armstrongeconomics.com/international-news/rule-of-law/the-legal-challenge-to-quantitative-easing/

Wall Street Banks Stunned At Trump’s Proposed Reform
Posted Aug 16, 2017 by Martin Armstrong
https://www.armstrongeconomics.com/world-news/banking-crisis/wall-street-banks-stunned-at-trumps-proposed-reform/

Etihad dreht Geldhahn zu - Air Berlin meldet Insolvenz an
http://www.n-tv.de/wirtschaft/air-berlin-meldet-insolvenz-an-article19984460.html

Kläger pochen auf Ankauf-Stopp  - Verfassungsgericht lässt EZB-Geldflut prüfen
http://mobil.n-tv.de/wirtschaft/verfassungsgericht-laesst-EZb-geldflut-pruefen-article19983819.html

The Currency & Banking Crisis for Europe
Posted Aug 15, 2017 by Martin Armstrong
https://www.armstrongeconomics.com/world-news/banking-crisis/the-currency-banking-crisis-for-europe/

Was wurde aus den schlechtesten Aktien des SMI? Rote Laternen sind selten lukrativ
von Michael Schäfer 15.8.2017, 
https://www.nzz.ch/finanzen/was-wurde-aus-den-schlechtesten-aktien-des-smi-rote-laternen-sind-selten-lukrativ-ld.131073
8?mktcid=nled&mktcval=105_2017-8-15

EU prüft Kartell-Vorwürfe - Autobauern droht Milliardenstrafe
http://www.n-tv.de/wirtschaft/autobauern-droht-milliardenstrafe-article19970677.html

Handelsstreit vor Eskalation? Trump erwägt Sanktionen gegen China
http://www.n-tv.de/wirtschaft/trump-erwaegt-Sanktionen-gegen-china-article19964812.html

EU-Kredite zweckentfremdet? Betrugsbehörde fordert Ermittlungen bei VW
http://www.n-tv.de/wirtschaft/betrugsbehoerde-fordert-Ermittlungen-bei-vW-article19962758.html

Priebus verliert Machtkampf - Trump tauscht seinen Stabschef aus
http://www.n-tv.de/politik/trump-tauscht-seinen-Stabschef-aus-article19959531.html

Weltwirtschaft und Finanzmärkte, Eine Krise mit Ansage
von Andreas Uhlig 13.8.2017, 
https://www.nzz.ch/finanzen/weltwirtschaft-und-finanzmaerkte-eine-krise-mit-ansage-ld.1310564?mktcid=nled&mktcv
al=105_2017-8-13

Auf Systemschelte in Frankfurt» - Deutschland ist eine Diktatur der Gedanken»
Von Julian Vetten, Frankfurt am Main 
http://www.n-tv.de/politik/deutschland-ist-eine-diktatur-der-gedanken-article19975475.html
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Risikofaktoren nehmen zu - Fünf Gründe, warum ein Aktien-Crash droht
http://www.teleboerse.de/aktien/fuenf-gruende-warum-ein-aktien-crash-droht-article19949191.html

The Great Rotation May Finally Be at Hand
By Sid Verma 21. Juli 2017, 
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-07-21/prepare-yourselves-the-great-rotation-may-finally-be-at-
hand?cmpid=bbd072117_mkt&utm_medium=email&utm_source=newsletter&utm_term=170721&utm_campaign=markets

Nationalbankchef unter Beschuss, Japans Notenbank verfehlt das Inflationsziel
https://www.nzz.ch/wirtschaft/ruf-nach-einem-wechsel-japans-notenbank-verfehlt-das-inflationsziel-
ld.1306962?mktcid=nled&mktcval=105_2017-7-21

Euro Rally
https://www.armstrongeconomics.com/markets-by-sector/foreign-exchange/euro/euro-rally-2/

Globalisation: the rise and fall of an idea that swept the world
https://www.theguardian.com/world/2017/jul/14/globalisation-the-rise-and-fall-of-an-idea-that-swept-the-world?utm_
source=esp&utm_medium=Email&utm_campaign=the+long+read+-+collections+2017&utm_term=235098&subid=20277
100&cmP=longread_collection

Handelsbilanz-Streit zwischen China und den USA, Heuchlerisches Spiel mit falschen Zahlen
https://www.nzz.ch/wirtschaft/handelsbilanz-streit-zwischen-china-und-den-usa-heuchlerisches-spiel-mit-falschen-zahlen-
ld.1306940?mktcid=nled&mktcval=105_2017-7-20

Schwellenländermärkte 2017, «Lukrativer» Weg in die Autokratie
von Christof Leisinger 20.7.2017
https://www.nzz.ch/finanzen/schwellenlaendermaerkte-2017-lukrativer-weg-in-die-autokratie-ld.1306954?mktcid=nled&mkt
cval=105_2017-7-20

Ethereum Co-Founder Says Crypto Coin Market Is a Time-Bomb
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-07-18/ethereum-co-founder-says-crypto-coin-market-is-ticking-time-
bomb?cmpid=bbd071917_mkt&utm_medium=email&utm_source=newsletter&utm_term=170719&utm_campaign=markets

Hochfrequenzhändler unter Druck, Monetär betäubte Märkte – flauer Handel
Kommentar von Christof Leisinger 18.7.2017, 
https://www.nzz.ch/finanzen/hochfrequenzhaendler-unter-druck-monetaer-betaeubte-maerkte-flauer-handel-ld.1306641?
mktcid=nled&mktcval=105_2017-7-19

Chinesische Investoren, Der Wind bläst von Osten
von Matthias Müller 19.7.2017, 
https://www.nzz.ch/wirtschaft/chinesische-investoren-der-wind-blaest-von-osten-ld.1306703?mktcid=nled&mktcv
al=105_2017-7-19

What If Big Oil’s Bet on Gas Is Wrong?
By Jack Farchy and Kelly Gilblom 18. Juli 2017, 
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-07-17/big-oil-sees-salvation-in-gas-but-what-if-it-s-the-wrong-
bet?cmpid=bbd071817_mkt&utm_medium=email&utm_source=newsletter&utm_term=170718&utm_campaign=markets
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Foreign Investors Could Plow $3 Trillion Into China by 2025, Citi Says
By Eric Lam 18. Juli 2017, 
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-07-18/china-to-lure-3-trillion-as-foreigners-can-t-resist-citi-
says?cmpid=bbd071817_mkt&utm_medium=email&utm_source=newsletter&utm_term=170718&utm_campaign=markets

Geldanlage per Exchange-Traded Funds, Immer mehr ETF sind zu teuer
von Claudia Gabriel 18.7.2017, 
https://www.nzz.ch/finanzen/fonds/europas-markt-fuer-index-anlagen-immer-mehr-etf-sind-zu-teuer-ld.1305855?mktcid=n
led&mktcval=105_2017-7-18

Schulden sind für die EU bald wie Schlechtwetter
Von Frank Schäffler Di, 18. Juli 2017 Ohne Recht und Demokratie
https://www.tichyseinblick.de/kolumnen/schaefflers-freisinn/schulden-sind-fuer-die-eu-bald-wie-schlechtwetter/

Navigating the Business Cycle = Prosperity
Posted Jul 18, 2017 by Martin Armstrong
https://www.armstrongeconomics.com/world-news/sovereign-debt-crisis/navigating-the-business-cycle-prosperity/

Brexit-Verhandlungen, Das sind die drei wichtigsten Knackpunkte
von Beat Bumbacher 17.7.2017, 
https://www.nzz.ch/international/um-was-geht-es-bei-den-brexit-verhandlungen-eu-buerger-geldforderungen-und-die-
grenze-in-irland-ld.1306427?mktcid=nled&mktcval=102_2017-7-17

Going Cashless? Bad for Tax Cheats, Privacy, Poor
By Srinivasan Sivabalan 17. Juli 2017, 
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-07-17/going-cashless-bad-for-tax-cheats-privacy-poor-quicktake-q-
a?cmpid=bbd071717_mkt&utm_medium=email&utm_source=newsletter&utm_term=170717&utm_campaign=markets

Aktien und Immobilien Der Welt droht eine „brutale Neubewertung von Vermögen“
Von Daniel Eckert, Holger Zschäpitz 
https://www.welt.de/finanzen/article166636083/der-Welt-droht-eine-brutale-Neubewertung-von-vermoegen.
html?wtmc=socialmedia.facebook.shared.web

Yellen kündigt weitere Zinserhöhungen an, Das Ende des billigen Geldes kommt
von Gerd Brüggemann, Washington 12.7.2017, 
https://www.nzz.ch/wirtschaft/yellen-kuendigt-weitere-zinserhoehungen-an-das-ende-des-billigen-geldes-kommt-ld.130571
5?mktcid=nled&mktcval=105_2017-7-13

Zehn Jahre nach der Finanzkrise, Für mehr Demut in der Bankenregulierung
Kommentar von Claudia Aebersold Szalay 13.7.2017, 
https://www.nzz.ch/meinung/zehn-jahre-nach-der-finanzkrise-fuer-mehr-demut-in-der-bankenregulierung-ld.1305673?mktc
id=nled&mktcval=105_2017-7-13

Why picking stocks is only slightly better than playing the lottery
Published: July 12, 2017 
http://www.marketwatch.com/story/why-picking-stocks-is-only-slightly-better-than-playing-the-lottery-2017-06-28?siteid=
yhoof2&yptr=yahoo
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Remember Peak Oil? Demand May Top Out Before Supply Does
By Javier Blas 11. Juli 2017, 
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-07-11/remember-peak-oil-demand-may-top-out-before-supply-
does?cmpid=bbd071117_mkt&utm_medium=email&utm_source=newsletter&utm_term=170711&utm_campaign=markets

Bitcoin and Blockchain
By Olga Kharif & Matthew Leising| Updated June 2, 2017 
https://www.bloomberg.com/quicktake/bitcoins

Der deutsche Überschuss ist schuld oder Panem et Circenses
Von Markus Krall Di, 11. Juli 2017 Bürokratische Sackgassen
https://www.tichyseinblick.de/meinungen/der-deutsche-ueberschuss-ist-schuld-oder-panem-et-circenses/

Sovereign Wealth Fund GIC Warns Investors Aren’t Fearful Enough
By Klaus Wille and Melissa Cheok 9. Juli 2017, 
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-07-09/sovereign-wealth-fund-gic-warns-investors-aren-t-fearful-enough

Risiken für Anleger, Die Märkte werden selbstgefällig
von Andreas Uhlig 10.7.2017, 
https://www.nzz.ch/finanzen/risiken-fuer-anleger-die-maerkte-werden-selbstgefaellig-ld.1305124?mktcid=nled&mktcv
al=105_2017-7-9

Finanzielle Repression, Sparer zahlen die Zeche für die hohen Staatsschulden
von Michael Ferber 10.7.2017, 
https://www.nzz.ch/finanzen/jahrelange-finanzielle-repression-zunehmende-gaengelung-der-anleger-
ld.1305121?mktcid=nled&mktcval=105_2017-7-9

China Rewrites Rulebook on Capital Flows After Crisis Lessons
Bloomberg News 6. Juli 2017, With assistance by Chris Anstey, 
and Xiaoqing Pi
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-07-06/china-rewrites-rulebook-on-capital-flows-after-crisis-lessons

Vermögensverwaltung verliert an Schwung, Ein Finanzplatz in der Defensive
von Ermes Gallarotti 7.7.2017, 
https://www.nzz.ch/wirtschaft/vermoegensverwaltung-verliert-an-schwung-ein-finanzplatz-in-der-defensive-ld.1304776?mk
tcid=nled&mktcval=105_2017-7-7

Seven signs of over-hyped Fintech
http://blogs.lse.ac.uk/businessreview/2017/07/04/seven-signs-of-over-hyped-fintech/

Two Decades After Crisis, These Three Asia Markets Are Still Down
By Colin Simpson 5. Juli 2017, 
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-07-04/two-decades-after-crisis-these-3-asia-markets-are-still-down

Semester-Bilanz, Mit Aktien gut gestartet
von Werner Grundlehner 4.7.2017, 
https://www.nzz.ch/finanzen/semester-bilanz-mit-aktien-gut-gestartet-ld.1304185?mktcid=nled&mktcval=105_2017-7-4
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Ausgewählte Presseberichte zu Anlagethemen

Zehn Jahre nach der Krise - Die Banken sind immer noch nicht sicher
02.07.2017, von Georg Meck 
http://www.faz.net/aktuell/finanzen/zehn-jahre-nach-der-krise-die-banken-sind-immer-noch-nicht-sicher-15086436.html?pr
intPagedarticle=true#pageindex_2

Markets Have Nothing Left to Fear But Fearlessness Itself
By Garfield Clinton Reynolds and Adam Haigh 27. Juni 2017, 
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-06-27/markets-may-have-nothing-left-to-fear-but-fearlessness-itself

Strukturelle Probleme, Das Krise beherrscht Italien – noch heute ist das Land ärmer als 2007
von Andrea Spalinger, Como 23.6.2017, 
https://www.nzz.ch/wirtschaft/strukturelle-probleme-behindern-die-erholung-nach-der-krise-italien-kommt-nicht-in-
schwung-ld.1302434?mktcid=nled&mktcval=105_2017-6-23

Konsolidierung erwartet,Vermögensverwalter unter Druck
von Michael Ferber 23.6.2017, 
https://www.nzz.ch/finanzen/konsolidierung-erwartet-vermoegensverwalter-unter-druck-ld.1302427?mktcid=nled&mktcv
al=105_2017-6-23

Ultraexpansive Geldpolitik, Der Ausnahmezustand ist die neue Normalität
Kommentar von Anne-Barbara Luft 23.6.2017, 
https://www.nzz.ch/meinung/ultraexpansive-geldpolitik-der-ausnahmezustand-ist-die-neue-normalitaet-ld.1302398?mktcid
=nled&mktcval=105_2017-6-23

The Future of Europe: Comparing Public and Elite Attitudes
20 June 2017 Thomas Raines Professor Matthew Goodwin Professor David Cutts
https://www.chathamhouse.org/publication/future-europe-comparing-public-and-elite-attitudes

Was Afrika retten bedeutet
Von Gunnar Heinsohn Di, 20. Juni 2017 Sisyphus grüßt
https://www.tichyseinblick.de/gastbeitrag/was-afrika-retten-bedeutet/

EU-Vorschlag gegen Steuervermeidung, Banken und Steuerberater sollen ihre Kunden anschwärzen
von René Höltschi, Brüssel 20.6.2017, 
https://www.nzz.ch/wirtschaft/eu-vorschlag-gegen-steuervermeidung-banken-und-steuerberater-in-der-pflicht-
ld.1301826?mktcval=107_2017-6-19&mktcid=nled

Inflation Deutsche Sparer sollen Enteignung hinnehmen
Von Anne Kunz | Stand: 17.06.2017 
https://www.welt.de/wirtschaft/article165603770/deutsche-Sparer-sollen-Enteignung-hinnehmen.html?wtrid=socialmedia.
sociaflow.n24...facebook

Durchbruch in der Euro-Gruppe, Griechenland erhält neue Kredittranche
von René Höltschi, Luxemburg 15.6.2017, 
https://www.nzz.ch/wirtschaft/griechenland-hilfe-euro-gruppe-stimmt-weiterem-hilfspaket-zu-ld.1301191?mktcid=nled&mkt
cval=107_2017-6-15
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Indices	  (Aktien) Land Kurs	  31.07.2017 Kurs	  Ende	  2016 Kurs	  31.07.2016
Jeweils	  in	  Landeswährung lfd.	  Jahr 1	  Jahr
MERVAL Argentinien 20	  351,04	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   16	  917,86	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   14	  947,41	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   20,29	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   36,15	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
KOSPI	  100 Südkorea 2	  391,54	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   1	  960,74	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   1	  876,09	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   21,97	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   27,47	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
IBEX	  35 Spanien 10	  502,20	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   9	  352,10	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   8	  587,20	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   12,30	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   22,30	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
Nikkei	  225 Japan 19	  925,18	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   19	  114,37	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   16	  569,27	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   4,24	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   20,25	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
Dow	  Jones USA 21	  891,12	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   19	  762,60	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   18	  432,24	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   10,77	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   18,77	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
DAX Deutschland 12	  118,25	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   11	  481,06	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   10	  337,50	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   5,55	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   17,23	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
BSE	  Sensex Indien 32	  514,94	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   26	  626,46	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   28	  051,86	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   22,12	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   15,91	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
CAC	  40 Frankreich 5	  093,77	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   4	  862,31	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   4	  439,81	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   4,76	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   14,73	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
SMI Schweiz 9	  055,00	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   8	  219,87	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   8	  127,20	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   10,16	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   11,42	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
SSE	  Composite	  Index China 3	  273,03	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   3	  103,63	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   2	  979,34	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   5,46	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   9,86	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
IPC Mexiko 51	  011,87	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   45	  642,90	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   46	  660,67	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   11,76	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   9,33	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
RTS Russland 1	  007,14	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   1	  152,33	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   927,57	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (12,60)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   8,58	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
SET	  50 Thailand 1	  003,96	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   964,84	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   964,44	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   4,05	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   4,10	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
S&P/TSX	  Composite	  Index Kanada 15	  143,87	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   15	  287,59	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   14	  582,74	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (0,94)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   3,85	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
S&P/ASX	  200 Australien 5	  720,60	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   5	  665,80	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   5	  562,40	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   0,97	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   2,84	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  

Indices	  (Rohstoffe) Kurs	  31.07.2017 Kurs	  Ende	  2016 Kurs	  31.07.2016
Kurse	  in	  USD lfd.	  Jahr 1	  Jahr
Bloomberg	  Commodity	  Index 84,3915	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   87,5144	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   84,2809	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (3,57)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   0,13	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
Bloomberg	  Agriculture	  Subindex 52,3054	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   53,9180	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   55,5726	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (2,99)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (5,88)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  

Rohstoffe Kurs	  31.07.2017 Kurs	  Ende	  2016 Kurs	  31.07.2016
Kurse	  in	  USD lfd.	  Jahr 1	  Jahr
Kupfer	  (Bloomberg) 283,29	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   249,27	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   223,16	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   13,65	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   26,94	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
Öl	  (Crude,	  WTI,	  Spot) 49,29	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   53,89	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   41,38	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (8,54)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   19,12	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
Weizen	  (Bloomberg) 7,4847	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   7,0411	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   7,7089	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   6,30	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (2,91)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
Gold	  (Spot) 1	  267,48	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   1	  160,22	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   1	  349,00	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   9,24	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (6,04)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
Silber	  (Spot) 16,78	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   16,19	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   20,36	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   3,64	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (17,58)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  

Veränderung	  in	  %

Veränderung	  in	  %

Veränderung	  in	  %

Währungen Kurs	  31.07.2017 Kurs	  Ende	  2016 Kurs	  31.07.2016
Wert	  der	  Fremdwährung	  in	  Euro lfd.	  Jahr 1	  Jahr
CHF/EUR 0,8738	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   0,9332	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   0,9231	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (6,37)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (5,34)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
USD/EUR 0,8458	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   0,9509	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   0,8954	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (11,05)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (5,54)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
GBP/EUR 1,1161	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   1,1728	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   1,1835	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (4,83)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (5,69)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
CNY/EUR 0,1258	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   0,1369	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   0,1350	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (8,11)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (6,81)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  
JPY/EUR 0,0076	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   0,0081	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   0,0087	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (6,17)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	   (12,64)	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  

Veränderung	  in	  %

Weltbörsen - laufendes Jahr - 1 Jahreszeitraum
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